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造纸板块日报 

第一部分  数据分析 

指标 价格 日环比(%) 周同比(%) 指标 价格 日环比(%) 周同比(%)

华东本白双胶纸 4250 0.00% 0.00% 针叶浆山东：银星 5050 0.00% -1.94%

华南本白双胶纸 4300 0.00% 0.00% 针叶浆山东：俄针牌 4900 0.00% -2.00%

华北本白双胶纸 4300 0.00% 0.00% 阔叶浆山东：金鱼 4600 0.00% 0.00%

华东高白双胶纸 4600 0.00% 0.00% 化机浆山东：昆河 3800 0.00% 0.00%

华北高白双胶纸 4700 0.00% 0.00% 山东国产化机浆 2700 0.00% 0.00%

华南高白双胶纸 4700 0.00% 0.00% 相思木进口价：山东（美元） 150 0.00% 0.00%

指标 价格 日环比 周同比(%) 指标 价格 日涨跌 周涨跌

05合约收盘价 4036 0.35% -2.23% 05合约收盘价 5058 0.52% -1.29%

05合约成交量 4111 -0.94% -16.76% 05合约成交量 209213 73.58% 14.15%

05合约持仓量 714 22.26% -79.18% 05合约持仓量 126049 -3.98% -7.60%

仓单量 4440 0.00% 0.00% 仓单量 181417 0.29% 3.89%

06合约收盘价 4042 0.55% -2.08% 07合约收盘价 5098 0.31% -1.47%

07合约收盘价 4066 0.84% -1.45% 09合约收盘价 5146 0.43% -1.46%

OP05-06 -6 -8 -6 SP05-07 -40 10 10

OP05-07 -30 -450 -342 SP05-09 -88 4 10

OP06-07 -24 -12 -26 OP07-09 -48 -6 0

基差05 214 -14 92 基差05 -158 -26 -34

基差06 208 -22 86 基差07 -198 -16 -24

基差07 184 -34 60 基差09 -246 -22 -24
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第二部分  行情研判 

纸浆方面 

【市场回顾】 

期货市场：SP 主力 05 合约小幅走强，报收 5058 点，较昨日结算价涨 10 元/吨。 

援引卓创资讯统计，针叶浆现货市场贸易商多数持价观望，个别略试探性上调出货价格，

江浙沪市场个别牌号价格上涨 10-30 元/吨；进口阔叶浆市场贸易商延续挺价出货为主，下

游采浆心态偏理性，部分逢低、刚需补进；进口本色浆以及进口化机浆市场交投节奏平缓，

价格僵持维稳。 

研究员：朱四祥 
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针叶浆：布针报收 4550-4570 元/吨，月亮报收 5000-5020 元/吨，乌针报收 4930-4950 元

/吨，太平洋报收 5050-5070 元/吨，银星报收 5100 元/吨，南方松报收 5100-5300 元/吨，雄

狮报收 5120-5130 元/吨，马牌报收 5120-5130 元/吨，凯利普报收 5180-5200 元/吨，北木报

收 5270-5300 元/吨。 

阔叶浆：乌斯奇、布拉茨克报收 4450-4500 元/吨，阿尔派报收 4520-4530 元/吨，小鸟

报收 4580-4600 元/吨，新明星报收 4580-4600 元/吨，鹦鹉报收 4600-4620 元/吨，金鱼报收

4600-4620 元/吨，明星报收 4630 元/吨。 

本色浆：金星报收 4750-4770 元/吨。 

化机浆：昆河报收 3800-3820 元/吨。（卓创资讯） 

【重要资讯】 

1. 截至 2026 年 4 月 2 日，中国纸浆主流港口样本库存量：235.2 万吨，较上期去库 4.3

万吨，环比下降 1.8%，本周期纸浆主港库存量由累库转为去库的走势。（隆众数据） 

2. 据巴西外贸统计系统，2025 年 3 月巴西出口中国的量 59.84 万吨，环比-21.3%，同比

-31.9%，累计同比-15.0%。 

【逻辑分析】 

纸浆市场延续供大于求格局，港口库存 235.2 万吨环比小幅去库，但仍处年内偏高位。

需求端，生活用纸、白卡纸、双胶纸等耗浆量均有增加，但纸厂采购谨慎，多为刚需补库，

整体需求支撑有限。 

【交易策略】 

1.单边：区间操作。 

2.套利：观望。 

3.期权：卖出 SP2605-P-5000。 

胶版印刷纸方面 

【市场回顾】 
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期货市场方面：OP2606 小幅反弹，报收 4042 点，较上个交易日结算价涨 8 元/吨。 

援引卓创资讯，双胶纸市场多数下跌。纸厂大多正常排产，整体接单情况一般，经销商

去库进度不佳，存降价出货的心态，业者信心偏弱，市场交投氛围清淡。 

山东 70g 本白双胶纸：如意报收 4300 元/吨，牡丹报收 4300-4350 元/吨，天阳、白鸥报

收 4300-4400 元/吨。广东 70g 本白双胶纸：天阳、蓝叶、海龙报收 4300-4400 元/吨。（卓创

资讯） 

原料木浆、木片方面：山东地区针叶浆银星 5050 元/吨，稳；阔叶浆金鱼 4600 元/吨，

稳；化机浆昆河 3800 元/吨，稳。（隆众）木片个别品类价格趋强。北方局部地区部分质量

中上的杨木片收购价格区间在 1100-1400 元/绝干吨，市场杨木片类资源上货量尚可，但局部

松木片资源稍偏紧俏，部分浆企意向促进松木片到货，因此继续积极挺价收购。（卓创） 

【重要资讯】 

1.本期双胶纸产量 22.0 万吨，较上期增加 0.4 万吨，增幅 1.9%，产能利用率 56.4%，

较上期上升 1.0%。双胶纸生产企业库存 153.9 万吨，环比涨幅 1.1%。（隆众） 

【逻辑分析】 

双胶纸供需宽松格局未改，行业产能基数庞大，货源持续充裕。需求端个别出版社

开启招标，但实际需求无明显改观，企业库存 153.9 万吨，创 5 年最高点，贸易商随进

随出，供需矛盾持续，市场交投平淡。 

【策略】 

1.单边：逢高做空。 

2.套利：观望。 

3.期权：卖出 OP2606-C-4200。 
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第三部分  相关附图 

图 1：国产浆产量                  单位：万吨（周度） 图 2：纸浆场内库存                单位：万吨 
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数据来源：银河期货，钢联数据 数据来源：银河期货，钢联数据 

图 3：阔叶浆生产利润                单位：元/吨 图 4：化机浆生产利润                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，钢联数据 数据来源：银河期货，钢联数据 

图 5：双胶纸产量                  单位：万吨 图 6：双胶纸场内库存                单位：万吨 

10

12

14

16

18

20

22

24

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53

2026 2022 2023 2024 2025

 

30

50

70

90

110

130

150

170

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53

2026 2022 2023 2024 2025

 

数据来源：银河期货，钢联数据 数据来源：银河期货，钢联数据 
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图 7：双胶纸社会库存                  单位：万吨 图 8：双胶纸生产利润                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，钢联数据 数据来源：银河期货，钢联数据 
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网址：www.yhqh.com.cn 

电话：400-886-7799 

 


