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综合分析与交易策略

【综合分析】

硅铁方面，供应端，样本内企业开工率略有回升但产量基本持平，随着近期价格回到低位，预计未来供应端仍以平稳为主。需求方

面，钢联数据显示，钢材产量继续上行，短期原料需求仍有增量，但钢材表需明显下滑，制约未来原料需求上行空间。成本端方面，

各地电价基本平稳，总体来看供需短期仍在边际改善之中。市场情绪方面，近期美元指数维持高位，市场风险偏好整体下降，而硅

铁自身估值水平及基本面又存在支撑，低位震荡运行。

锰硅方面，供应端样本内产量小幅回升，但合金厂利润仍处低位，限制未来供应空间。需求端，如前文所述，钢材产量继续上行，

特别是螺纹产量增幅较大，短期锰硅需求仍有增量，但钢材表需明显下滑，制约未来原料需求上行空间。成本方面，海外矿山6月报

价小幅回调，但港口现货回吐前期涨幅后临近成本支撑，目前已有企稳迹象。总体来看，市场整体风险偏好有所降温，但锰硅自身

估值偏低，同时短期基本面仍有边际改善，低位震荡为主。

【策略】

单边：市场整体风险偏好有所降温，但合金自身估值偏低，基本面仍有边际改善，低位震荡为主；

套利：观望；

期权：卖出看跌期权。
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供需数据跟踪

◼ 【需求】

据我的钢铁网数据显示，247家样本钢厂日均生铁产量240.81万吨，环比增加1.48万吨。五大钢种硅铁周需求（样本约占

五大钢种对于硅铁总需求量的70%）：2.03万吨，环比增加0.08万吨；五大钢种硅锰（周需求70%）12.45万吨，环比增

加0.49万吨。

◼ 【供给】

Mysteel统计全国136家独立硅铁企业样本开工率29.28%，环比增加0.64%；全国硅铁产量（周供应）10.8万吨，环比下

降0.06万吨。全国187家独立硅锰企业样本开工率31.49%，环比增加0.96%；全国硅锰产量（周供应99%）17.98万吨，

环比增加0.6万吨 。

◼ 【库存】

5月22日当周，Mysteel统计全国60家独立硅铁企业样本：全国库存量7.53万吨，环比增加0.41万吨；全国63家独立硅锰

企业样本（全国产能占比79.77%）：全国库存量36.25万吨，环比下降0.85万吨。
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现货价格-基差
内蒙古硅锰FeMn65Si17 市场价（元/吨） 内蒙古硅铁72%FeSi市场价（元/吨）

主力合约内蒙硅锰基差（元/吨） 主力合约内蒙硅铁基差（元/吨）
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铁合金企业生产情况

我国硅锰企业周度产量（万吨） 我国硅锰企业周度开工率（%）

我国硅铁企业周度产量（万吨） 我国硅铁企业周度开工率（%）
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钢厂生产情况

247家钢厂高炉产能利用率  单位：% 247家钢厂高炉产能利用率  单位：%

钢材周度总产量            单位：万吨 247家钢厂盈利率            单位：% 钢材社会总库存          单位：万吨
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硅锰成本利润
硅锰成本与利润（元/吨） 分地区硅锰生产成本（元/吨）

硅锰内蒙成本及利润（元/吨） 分地区硅锰生产利润（元/吨）

2026-05-21

地区 生产成本（元/吨） 利润（元/吨） 当月产量占比（%）

内蒙 5926 -126 53.6%

宁夏 6013 -313 19.9%

广西 6351 -451 7.6%

贵州 6241 -361 5.8%

北方 5949 -176 

南方 6303 -408 

硅锰成本与利润（元/吨）
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成本锰矿价格
南非产Mn36.5%半碳酸锰块天津港价格（元/吨） 南非洲产South32半碳酸锰块装船CIF报价（美元/吨度）

天津港锰矿价格（元/吨） 锰矿远期装船CIF报价（美元/吨度）
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硅铁成本利润
硅铁成本与利润（元/吨） 分地区硅铁生产成本（元/吨）

硅铁内蒙成本及利润（元/吨） 分地区硅铁生产利润（元/吨）

2026-05-21
地区 生产成本（元/吨） 利润（元/吨） 当月产量占比（%）

内蒙 5617 -67 34.1%

宁夏 5376 174 27.3%

陕西 5484 46 13.9%

青海 5341 209 11.9%

甘肃 5542 8 11.6%

硅铁成本与利润（元/吨）
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成本碳元素、电价格
府谷兰炭小料价格（元/吨） 榆林动力煤块煤（元/吨）

宁夏化工焦价格（元/吨） 地区电价（元/度）
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河北代表钢厂双硅钢招价格
硅铁：FeSi75-B：采购价格：河钢集团（月） 硅锰：6517：采购价格：河钢集团（月）

河北代表钢厂双硅钢招价格（元/吨）
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硅锰硅铁供给-月度产量

我国硅锰累积产量（万吨） 我国硅铁累积产量（万吨）

我国硅锰当月产量（万吨） 我国硅铁当月产量（万吨）
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锰矿、硅铁进出口

我国锰矿当月净进口量（万吨） 我国硅铁当月净出口量（万吨）

我国锰矿当月进口量（万吨） 我国硅铁当月出口量（万吨）
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金属镁需求

府谷金属镁Mg99.9%（元/吨） 陕西榆林市金属镁累计产量（万吨）
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合金厂vs钢厂硅铁库存
合金厂硅铁库存（万吨） 我国合金厂硅铁库存分地区（万吨）
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合金厂、钢厂、港口锰矿库存

钢厂硅锰库存可用天数（天） 钢厂分地区硅锰库存可用天数（天）
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