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终端需求低位，矿价偏弱运行 

第一部分 前言概要 
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第二部分  铁矿石市场数据回顾 
  

图 1：普氏铁矿价格          图 2：PB 粉价格          

 

 

 

   

图 3：卡粉-PB 粉价差          图 4：PB 粉-超特粉价差          
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图 5：钢厂现金利润与高中低品价差          图 6：内外盘美金价差（国外-国内）          

 

 

 

   

图 7：最优交割品-01 合约基差          图 8：最优交割品-05 合约基差          
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图 9：最优交割品-09 合约基差          图 10：跨期 9/1 价差          

 

 

 

   

第三部分  铁矿供需分析 
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图 11：铁矿进口数量          图 12：澳洲铁矿进口数量          

 

 

 

   

图 13：巴西铁矿进口数量          图 14：印度铁矿进口数量          
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图 15：全球铁矿发运量          图 16：澳巴铁矿全球发运量          

 

 

 

   

图 17：澳洲铁矿全球发运量          图 18：巴西铁矿全球发运量          

 

 

 

   

图 19：VALE 全球发运量          图 20：力拓全球发运量          
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图 21：BHP 全球发运量          图 22：FMG 全球发运量          
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表 1：全球海运铁矿增量（发运口径）                                                                

 

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026E 25年同比 26年同比

供给端

RIO 331 322 322 332 329 327 330 -2 3

BHP 290 284 283 280 290 289 291 -1 2

FMG 180 185 193 190 194 201 206 7 5

VALE（发运） 286 307 302 301 307 314 319 7 5

Roy Hill 60 60 63 63 63 63 63 0 0

Anglo American 56 56 56 64 61 63 65 2 2

Mineral Resources 19 19 19 19 18 24 29 6 5

CSN 27 28 29 35 38 41 41 3 0

印度 52 38 16 43 45 32 27 -13 -5

乌克兰 30 40 19 16 25 28 23 3 -5

西坡 0 0 0 0 0 3 11 3 8

西芒杜 0 0 0 0 0 1 21 1 20

其他 220 233 217 225 227 232 212 5 -20

全球海运 1550 1570 1518 1568 1597 1618 1638 21 20
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图 23：非澳巴全球发运量          图 24：澳洲非主流矿全球发运量          

 

 

 

   

图 25：巴西非主流矿全球发运量          图 26：CSN 全球发运量          
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图 27：国内精粉产量          图 28：华北精粉产量          

 

 

 

   

图 29：东北精粉产量          图 30：华东精粉产量          
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图 31：地产新开工面积          图 32：固定资产投资当月同比          

 

 

 

   

图 33：国内制造业库存周期          图 34：制造业投资分项          
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图 35：247 钢厂铁水产量          图 36：国内用钢需求          

 

 

 

   

图 37：建筑用钢需求          图 38：制造业用钢需求          
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图 39：海外铁矿消费量          图 40：全球铁矿消费量          

 

 

 

   

图 41：海外用钢需求          图 42：全球用钢总需求          
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图 43：进口铁矿港口总库存          图 44：进口铁矿贸易矿总库存          

 

 

 

   

图 45：进口铁矿总库存          图 46：全产业链铁元素总库存          
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第四部分  铁矿行情展望 
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