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1、核心观点及交易策略

 观点：供应端，近期内地甲醇出厂价有所回落，煤制甲醇利润1000元/吨以上，甲醇开工率高位稳定，国内供应持续

宽松。需求端，MTO装置开工率低位，兴兴69万吨/年MTO装置停车；南京诚志1期29.5万吨/年MTO装置负荷不满，

其配套60万吨/年甲醇装置正常运行；2期60万吨/年MTO装置负荷不满，江苏斯尔邦80万吨/年MTO装置稳定；天津渤

化60万吨/年（MTO）装置负荷7成；宁波富德60万吨/年DMTO装置重启。美伊双方谈判陷入僵局，原油高位震荡。

当前，霍尔木兹海峡仍通行不畅，特朗普宣称将开展护航行动确保船只通行安全，不过效果甚微。目前，国内港口

MTO运行稳定，华东、华南地区库存继续去化，截至2026年5月13日，港口库存总79万吨，较上一期大幅去库13万吨，

4月份伊朗累计装船12万吨，5月份进口预计降至45万吨附近，5月份伊朗累计装船12万吨，预计6月份港口继续去库为

主，不过市场消息称港口两套MTO装置预计6月份停车，需求边际走弱预期较强。伊朗甲醇装置KPC、Bcco（Arian）、

Bushehr、Marjan4套装置恢复运行，日均产量增加至11000吨，但进口到港周期较长，华东华南港口甲醇供应短缺问

题仍存，如果美伊和谈顺利，战争在短期内结束，则国内进口量将逐渐恢复，港口货源得到补充，且内外价差逐渐修复，

预计甲醇将陆续回归国内基本面。目前内地甲醇基本面暂未变化，内地供需双旺，竞拍价格坚挺，港口地区库存不断去

化，下游需求特别是MTO需求整体稳定，美伊和谈反反复复，市场预期混乱，不过随着伊朗装置陆续恢复，甲醇宽幅

震荡为主。重点关注美伊动态。

 交易策略：单边，高空，不追空；套利：观望；场外，卖看涨
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2、核心数据周度变化

 供应-国内：截止5月14日，本周国内甲醇整体装置开工负荷为76.04%，较上周下降2.49个百分点，较去年同期提升0.54个百分点；西北地

区的开工负荷为84.81%，较上周下降3.96个百分点，较去年同期提升2.39个百分点。本周期内，受西北、西南地区开工负荷下降的影响，

导致全国甲醇开工负荷下降。截止5月14日，本周国内非一体化甲醇平均开工负荷为71.31%，较上周下降2.24个百分点。

 供应-国际：本本周期(20260502-20260508）国际甲醇（除中国）产量为776999吨，较上周增加10350吨，装置产能利用率为53.26%，

环比涨0.71%。目前伊朗延续仅给与KPC、Bcco（Arian）、Bushehr、Marjan4套装置运行中。

 供应-进口：截至2026年5月13日中国甲醇样本到港量为11.52万吨；其中，外轮在统计周期内4.35万吨（全部显性；其中江苏显性1.85万

吨）；内贸船周期内补充延续高位在7.17万吨，其中江苏4.79万吨，显性3.64万吨，非显性1.15万吨；浙江1.25万吨；广东1.13万吨。

 需求-MTO：截至2026年5月14日，江浙地区MTO装置周均产能利用率60.52%，较上周上涨0.05个百分点，江苏某企业装置负荷微幅调整。

全国烯烃装置开工率88.63%，本周MTO企业装置运行正常运行，开工率稳定运行。

 需求-传统：二甲醚产能利用率为3.89%。心连心、万盛装置停车，山东某装置节日内短停。醋酸产能利用率71.01%，本周建滔一期停车检

修，上海华谊降负荷检修，湖北华鲁延续检修，其他装置维持前期负荷，整体产能利用率大幅走低。本周甲醛开工率37.71%。浏阳京港装

置开车重启，本周恢复量大于损失量，供应呈现增量趋势，整体产能利用率较上周上涨。

 需求-直销：西北地区甲醇样本生产企业周度签单量（不含长约）7.60万吨，较上一统计日增3.95万吨，环比增幅108.22%。

 库存-企业：截至2026年5月6日样本生产企业库存40.41万吨，较上期增5.19万吨，样本企业订单待发19.11万吨，较上期降10.06万吨。

 库存-港口：截至2026年5月6日，港口库存总量在92.20万吨，较上一期增加0.71万吨。华东累库4.90万吨；华南去库4.19万吨。

 估值：利润方面，西北地区化工煤震荡，内地甲醇竞拍价格高位坚挺，内蒙地区煤制甲醇盈利1060元/吨附近，陕北地区煤制甲醇盈利

1000元/吨，价差方面，港口-北线价差700元/吨，港口-鲁北价差380元/吨。MTO亏损稳定；基差高位坚挺。
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2、现货价格：太仓3180（-180），北线2650（-50）
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3、仓单与套利
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4、基差
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5、运费
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6、区域价差
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7、煤价
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8、利润
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9、下游利润
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10、盘面MTO利润
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11、MTO单体利润
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12、MTO精细化利润
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13、传统下游利润
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14、甲醇供应-开工率
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14、甲醇供应-国际
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15、甲醇供应-国内
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16、MTO开工率
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17、传统下游开工率
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18、下游库存
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19、港口库存（卓创）
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20、港口库存（隆众）
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21、港口可流通货源
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22、样本企业库存
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23、样本企业订单代发量
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