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   第一部分  基础数据 

现货市场（元/吨） 2026/5/21 2026/5/20 上周 日变化 周变化

华中重质（送到） 1150 1150 1150 0 0

华东重质（送到） 1200 1200 1200 0 0

沙河重质（送到） 1130 1125 1145 5 -15

西北重质（出厂） 930 930 930 0 0

华中轻质（出厂） 1060 1060 1060 0 0

华东轻质（出厂） 1100 1100 1100 0 0

华北轻质（出厂） 1200 1200 1200 0 0

西北轻质（出厂） 940 940 940 0 0

轻重价差（平均） 100 100 100 0 0

期货市场（元/吨） 2026/5/21 2026/5/20 上周 日变化 周变化

SA09合约 1182 1178 1208 4 -26

SA01合约 1238 1232 1264 6 -26

SA05合约 1290 1286 1427 4 -137

主力合约持仓（万手） 122 124 111 -2 10

主力合约成交（万手） 80 60 63 20 17

仓单数量（张） 2518 2518 3378 0 -860

基差（元/吨） 2026/5/21 2026/5/20 上周 日变化 周变化

SA09合约 -52 -53 -63 1 11

SA01合约 -108 -107 -119 -1 11

SA05合约 -160 -161 5 1 -165

价差（元/吨） 2026/5/21 2026/5/20 上周 日变化 周变化

SA09-01 -52 -54 124 2 -176

SA01-05 108 108 -68 0 176

SA05-09 -56 -54 -56 -2 0

基本面数据（周度） 2026/5/22 上期 去年同期 周环比 年同比

纯碱产量（万吨） 73 76 66 -5% 9%

纯碱产能利用率（%） 77 81 79 -5% -2%

纯碱厂库（万吨） 178 188 168 -6% 6%

纯碱表需（万吨） 83 74 70 13% 19%

联碱法利润（元/吨） 147 147 268 0.0% -45.1%

氨碱法利润（元/吨） -42 -42 65 0.0% 164.9%  
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第二部分  市场研判 

【市场情况】 

据隆众资讯统计纯碱现货价格，沙河重碱价格变动 0 至 1130 元/吨，西北重碱价

格变动 0 至 930 元/吨。华东轻碱价格变动 0 至 1100 元/吨，轻重碱价差为 100 元/吨。 

【重要资讯】 

1.隆众资讯 5 月 21 日报道：本周国内纯碱产量 72.67 万吨，环比下降 3.70 万吨，跌

幅 4.84%。其中，轻质碱产量 33.13 万吨，环比下降 2.47 万吨。重质碱产量 39.54 万吨，

环比下降 1.23 万吨。 

2. 截止 2026 年 5 月 21 日：本周，国内纯碱厂家总库存 177.60 万吨，较周一降 1.93

万吨，降幅 1.08%。 

3. 隆众资讯 5月 21日报道：本周中国纯碱企业出货量 83.24万吨，环比增加 12.72%；

纯碱整体出货率为 114.55%，环比+17.86 个百分点。 

4. 截至 2026 年 5 月 21 日，中国联碱法纯碱理论利润（双吨）为 147 元/吨，环比

持平。中国氨碱法纯碱理论利润-42.45 元/吨，环比持平。 

【逻辑分析】 

本周纯碱偏弱走势，检修使得纯碱产量大幅下降，但市场更多交易需求端的走弱。

本周纯碱产量为 72.7 万吨，环比下降 4.8%。需求端，光伏玻璃三条产线冷修或停产，

多个窑口堵窑，日熔降至 7.67 万吨历史低位水平。浮法玻璃产线增减并行，日产降至

14.51 万吨。4 月纯碱出口环比增加 1.6 至 27 万吨，一定程度上缓解国内供需压力。基

本面上来看，纯碱检修，短期供需矛盾减轻。下游需求浮法不变，光伏下降，需求整体

偏弱。纯碱厂库存环比下降 6%至 177.6 万吨，随着检修延续，下周产量维持低位，预

计随着库存去化，价格有一定企稳修复的趋势，预计下周价格震荡修复。 

【交易策略】 

1.单边：价格震荡修复 

2.套利：观望 

3.期权：观望 
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第三部分  相关附图 

纯碱基差                                 单位：元/吨  纯碱价差                                单位：元/吨 

 

 

 

纯碱仓单数量                              单位：张  纯碱主力合约持仓                             单位：手 

 

 

 

纯碱主力合约成交                         单位：手  纯碱周度产量                                单位：万吨  

 

 

 

数据来源：银河期货，隆众资讯  数据来源：银河期货，隆众资讯 
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纯碱厂家库存                               单位：万吨  纯碱表需                                单位：万吨 

 

 

 

纯碱氨碱法利润                             单位：元/吨  纯碱联碱法利润                            单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：银河期货，隆众资讯  数据来源：银河期货，隆众资讯 
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