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造纸板块日报 

第一部分  数据分析 

指标 价格 日环比(%) 周同比(%) 指标 价格 日环比(%) 周同比(%)

华东本白双胶纸 4250 0.00% 0.00% 针叶浆山东：银星 5000 1.01% -0.99%

华南本白双胶纸 4300 0.00% 0.00% 针叶浆山东：俄针牌 4750 1.06% -2.06%

华北本白双胶纸 4300 0.00% 0.00% 阔叶浆山东：金鱼 4550 -0.66% -1.09%

华东高白双胶纸 4600 0.00% 0.00% 化机浆山东：昆河 3800 0.00% 0.00%

华北高白双胶纸 4700 0.00% 0.00% 山东国产化机浆 2700 0.00% 0.00%

华南高白双胶纸 4700 0.00% 0.00% 相思木进口价：山东（美元） 150 0.00% 0.00%

指标 价格 日环比 周同比(%) 指标 价格 日涨跌 周涨跌

06合约收盘价 4088 -0.24% 2.20% 07合约收盘价 4932 1.27% -1.56%

06合约成交量 1959 10.80% 288.69% 07合约成交量 19685 24.32% 4.14%

06合约持仓量 4138 -11.77% -15.36% 07合约持仓量 52335 -3.08% -14.54%

仓单量 7517 0.00% 0.00% 仓单量 204333 1.24% -1.70%

07合约收盘价 4064 -0.05% 1.50% 09合约收盘价 4976 1.30% -1.50%

08合约收盘价 4080 0.39% 0.89% 11合约收盘价 5008 1.38% -1.22%

OP06-07 24 -8 28 SP07-09 -44 -2 -2

OP06-08 8 -24 12 SP07-11 -76 -6 -16

OP07-08 -16 -18 24 OP09-11 -32 -4 -14

基差06 162 10 -88 基差07 -182 -12 -22

基差07 186 2 -60 基差09 -226 -14 -24

基差08 170 -16 -36 基差11 -258 -18 -38
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胶版印刷纸现货 纸浆现货
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第二部分  行情研判 

纸浆方面 

【市场回顾】 

期货市场：SP 主力 09 合约报收 4976 元/吨，结算价较昨日 22 元/吨。 

援引卓创资讯统计，针叶浆现货市场贸易商为保障自身可盈利空间，部分跟随盘面上调

出货报价，但下游签单较为谨慎，对于高价普遍观望，部分牌号价格上涨 10-70 元/吨；进

口阔叶浆市场贸易商出货暂未显著加快，部分下游纸企延续逢低补库，拖累江浙沪市场部分
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牌号价格松动 10 元/吨；进口本色浆市场贸易商对于低价较为惜售，下游按需采买，市场暂

稳运行；进口化机浆市场活跃度不高，价格僵持偏稳。 

针叶浆：布针报收 4550-4570 元/吨，乌针报收 4770-4790 元/吨，月亮报收 4820-4830 元

/吨，太平洋报收 4830-4850 元/吨，南方松报收 4900-5230 元/吨，银星报收 4960-4970 元/吨，

雄狮、马牌报收 4960-4980 元/吨，凯利普报收 5100-5120 元/吨，北木报收 5220-5230 元/吨。 

阔叶浆：乌斯奇、布拉茨克报收 4400-4450 元/吨，阿尔派报收 4470 元/吨，小鸟、新明

星报收 4530-4540 元/吨，鹦鹉、金鱼报收 4550 元/吨，明星报收 4580 元/吨。 

本色浆：金星报收 4820-4850 元/吨。 

化机浆：昆河报收 3750 元/吨。（卓创资讯） 

【重要资讯】 

1.截至 2026 年 5 月 21 日，中国纸浆主流港口样本库存量：228.3 万吨，较上期去库 1.6

万吨，环比下降 0.7%，本周期纸浆主港库存量呈现窄幅去库的走势。（隆众） 

【逻辑分析】 

纸浆市场维持供大于求格局，供应端国产阔叶浆因检修降至 25.1 万吨，化机浆小幅增产，

进口量保持稳定，港口库存 228.3 万吨连续去库但仍处年内高位。需求端处于传统淡季，下

游纸厂采购以刚需为主，双胶纸、铜版纸耗浆偏弱，仅生活用纸、白卡纸小幅回升，整体需

求支撑不足，品种分化明显，针叶浆偏弱、阔叶浆相对平稳。 

【交易策略】 

1.单边：观望，区间操作。 

2.套利：观望。 

3.期权：卖出 SP2607-P-4850。 

胶版印刷纸方面 

【市场回顾】 

期货市场方面：OP 主力合约 2607 报收 4064 点，较上个交易日结算价 64 元/吨。 
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援引卓创资讯，胶纸市场延续稳势运行。江苏地区停机产线复产，市场供应有所恢复；

需求端维持偏弱局面，下游印厂拿货热情不高，经销商出货偏刚需。 

山东 70g 本白双胶纸：如意报收 4200-4250 元/吨，牡丹报收 4200-4300 元/吨，天阳、白

鸥报收 4300-4350 元/吨。广东 70g 本白双胶纸：海龙报收 4200-4300 元/吨，天阳、蓝叶报收

4300 元/吨。（卓创） 

原料木浆、木片方面：山东地区针叶浆银星 5000 元/吨，涨 50 元/吨；阔叶浆金鱼 4550

元/吨，跌 30 元/吨；化机浆昆河 3800 元/吨，稳。（隆众）木片市场价格企稳运行。北方

局部地区部分质量中上的杨木片收购价格区间在 1100-1360 元/绝干吨，市场上货节奏平缓，

局部地区杨木片资源相对有限；浆企多数根据自身生产需求以及库存结构按需收货，个别浆

企压价意愿延续。（卓创） 

【重要资讯】 

1.本期双胶纸生产企业库存 159.6 万吨，环比涨幅 0.5%。本期双胶纸产量 21.5 万吨，较

上期减少 0.1 万吨，降幅 0.4%，产能利用率 55.0%，较上期下降 0.3%。（隆众） 

【逻辑分析】 

双胶纸供需延续宽松失衡，产量 21.5 万吨环比微降 0.4%，行业产能基数庞大，货源持

续充裕。需求端教材教辅招标未集中供货，社会需求清淡，仅刚需少量补货，出货量环比小

幅提升但增量有限。企业库存 159.6 万吨环比累库 0.5%，贸易商维持随进随出，供需矛盾未

缓解。成本小幅回落但纸价持平，企业持续亏损，市场交投平淡、价格低位僵持。 

【策略】 

1.单边：逢高做空。 

2.套利：观望。 

3.期权：卖出 OP2606-C-4100。 
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第三部分  相关附图 

图 1：国产浆产量                  单位：万吨（周度） 图 2：纸浆场内库存                单位：万吨 
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数据来源：银河期货，钢联数据 数据来源：银河期货，钢联数据 

图 3：阔叶浆生产利润                单位：元/吨 图 4：化机浆生产利润                 单位：元/吨 

100

600

1100

1600

2100

2600

3100

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53

2026 2022 2023 2024 2025

 

-500

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53

2026 2022 2023 2024 2025

 

数据来源：银河期货，钢联数据 数据来源：银河期货，钢联数据 

图 5：双胶纸产量                  单位：万吨 图 6：双胶纸场内库存                单位：万吨 
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数据来源：银河期货，钢联数据 数据来源：银河期货，钢联数据 
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图 7：双胶纸社会库存                  单位：万吨 图 8：双胶纸生产利润                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，钢联数据 数据来源：银河期货，钢联数据 

 



 

 6 / 6 

 

研究所 

 

能源化工研发报告 
 

作者承诺 

本人具有中国期货业协会授予的期货从业资格证书，本人承诺以勤勉的职业态度，独立、客观地出具
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报告所载内容不一致或有不同结论的报告，但银河期货没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通

知客户。银河期货不对因客户使用本报告而导致的损失负任何责任。 

银河期货不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于客户。银河期货建议客户独自进行投资
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银河期货版权所有并保留一切权利。 

联系方式 

银河期货有限公司  大宗商品研究所 

北京：北京市朝阳区建国门外大街 8 号北京 IFC 国际财源中心 A 座 31/33 层 

上海：上海市虹口区东大名路 501 号上海白玉兰广场 28 层 

网址：www.yhqh.com.cn 

电话：400-886-7799 

 


