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第一部分  调研背景 

近期国内生猪与鸡蛋价格呈现快速上涨，本轮价格上涨是在养殖端经历了较长时间亏损

后出现的市场走强，因此引发了市场的普遍关注，尤其在此前一段时间中生猪跌幅明显增加，

持续达到低点，超过市场预估情况，近期上涨使得价格波幅明显增加。华北地区是国内生猪

与蛋鸡的主要产区，同时也是贸易量相对较大的区域，对于国内现货市场以及盘面价格都产

生比较重要的影响。本次调研区域主要包括河南，河北，山东等地，调研对象包含产业链上

中下游各个群体。其中生猪方面包括养殖企业，屠宰企业，贸易企业等。蛋鸡方面包括种禽

企业，养殖企业，淘汰鸡收购企业等。 

调研路线：漯河-驻马店-许昌-新乡-邯郸-濮阳-聊城-济南 

 

第二部分  调研内容 

一、生猪 

现货情况：当前市场整体属于降库存行情，市场大体重猪源数量整体在逐步减少。从整

体节奏上来看，市场南北接力降重，此前北方地区降重已经完成，近期南方在逐步降重，需

要观察南方降重之后北方市场是否会重新出现累库的情况。部分屠宰企业认为，预计大体重

猪源逐步出清需要 4-5 个月（从 4 月持续到 8 月），近期大小猪价差倒挂说明大猪并不缺，

生猪供应充裕。后续进入高温天气后，大肥需求减少，6-8 月是传统消费淡季，压力将持续释

放。 

出栏体重：根据部分养殖端企业反应生猪出栏体重来看，近期基本控制在 115-120 公斤

（当前约 116-117 公斤），因猪价低提前出栏以减亏。根据屠宰企业收购情况来看，样本一

目前收购体重约 120kg，年后体重在 125kg，4 月体重 119kg，生猪出栏体重呈现逐步下行。

但样本二当前收购均重约 130 公斤（正常范围 115-125 公斤），3-5 月体重连续增长。5 月

份超大猪收购量明显增加，因其价格便宜，可降低采购成本。收购来源暂时无法进行判断，

可能与样本之间存在一定差异。 

能繁母猪存栏：部分群体观点认为去化力度不足。核心指标是淘汰母猪价格，目前其与
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商品猪的比价仍在 7-8 折（约 4 元/斤）左右，仍然处于相对高位水平。从历史数据来看，产

能出清年份比价仍至少低于 7 折，甚至低于 6 折。现在淘汰母猪与商品猪比价仍然维持高位

一定程度反应养殖端仍在抗亏损，去产能表现相对一般。另一方面，根据部分养殖企业反应

情况，行业整体生产效率显著提升，得益于生物安全水平提高，疾病控制能力增强及品种改

良，近年来行业疫病防控技术成熟，能做到早发现精准拔牙（损失从过去的 80%降至 5%以

下）。根据部分上游企业评估结果来看，今年生猪 PSY 预计继续稳定上升，但公司养殖水平

明显高于行业其他公司。部分观点认为只有生猪价格低于现金流成本，才能加速生猪产能的

去化。 

养殖成本：行业平均完全成本约 12-12.5 元/公斤，现金成本约 11-11.5 元/公斤。母猪

成本普遍维持在大约 1000 元/头左右。部分养殖主体仔猪成本 304 元/头。该企业成本不具

有代表性，因其自身淘汰折旧率以及生物防疫成本相对较高。 

补栏：此前一段时间因仔猪价格过低，部分样本企业停止外售仔猪，全部转为育肥。预

计补栏仔猪数量相对较少。同时由于仔猪行情不好，部分地区也没有购买怀孕母猪的情况。

预计总体产能以及存栏仍然主要集中在规模企业，当然这主要来源于两个群体。散户情况方

面来看，调研对象周边散户生猪存栏量较去年/年前减少一半，较 2023 年非洲猪瘟前整体减

少约 40%，母猪存栏量减少幅度更大，年前 100 头母猪当前仅剩余 20-30 头。退出的散户

大多直接外出打工，很少转代养或改成育肥。当然，需要说明的是，本次调研区域散户情况

不具有代表性。  

屠宰利润：屠宰量整体呈现前高后低状况，此前一段时间基本盈利，5 月份开始进入亏

损状态，头均亏损约 10-40 元不等。2025 年全年整体为亏损。6-8 月是传统消费淡季，不看

好全年屠宰盈利情况，北方内卷尤其严重。 

冻品库存：冻品库容理论可以持续增加，关键在于能否赚钱，取决于母猪产能去化能够

带来的未来涨价。目前行业平均仓储成本包装、冷冻、仓储等费用约 1000 元/吨/年（约 3 元

/吨/天），当然其他家也存在一定差异。入库决策主要看生猪绝对价格以及母猪淘汰情况。此

前基本没有主动入库，仅有被动入库（副产品、骨类等价格过低时暂不销售）。行业整体均较

谨慎，因为对于后续行情仍然存在较大不确定性。部分样本观点认为今年冻品有机会，但增



 

 第 4 页 共 8 页 

农产品研发报告 

调研报告 2026 年 5 月 21 日 

值空间整体不大。 

二次育肥：前期二育进场成本约 10 元/公斤，目前处于深度亏损，被迫部分出栏。剩余

二育仍在观望，赌 5 月下旬至 6 月行情，但继续压栏成本与风险均在上升。未来较大体重猪

源价格预计将比标猪跌得更多，不看好大肥市场。二次育肥的出栏压力或在四季度显现。 

疫病：部分观点认为疫病仍是驱动大级别行情的因素。当前潜在疫病风险主要包括南非

口蹄疫和腹泻，蓝耳病已有疫苗，可控。但从产业观点来看，预计猪多导致年底疫病风险依

然存在，但整体是可控的。 

观点：部分观点认为近期猪价下跌是前期反弹后的正常表现，预计后市将呈现震荡行情，

下行空间有限同时短期上涨也缺乏动力，若体重压力再度累积则现货或迎来二次回调。从中

长期来看，持谨慎悲观态度，认为行业可能进入微利时代，扩张信心不足，主要原因仍然在

于产能去化幅度有限。母猪产能未主动淘汰，价格深跌后产能才有可能出现较大去化。并且

产能去化仍然需要出现一定的现金流压力才能实现。认为现在对于后市行情仍然不应当太过

乐观。 

期货工具运用：多数调研样本企业参与套期保值操作，但数量存在差异，主要原因在于

对期货、期权等金融工具专业知识匮乏，需要交易所、期货公司提供更多培训和指导。从套

保品种上来看，对豆粕玉米采购使用相对较多，多数企业操作上不追求盈利，旨在锁定价格

控制成本波动。部分生猪贸易及期现公司推进生猪现货远期一口价业务，合作套保等业务模

式，正在考虑二次育肥养殖模式对应的套保业务。总体市场对于期货工具的使用在逐步增加

中。 

行业变化：行业一体化程度不断提高，屠宰端主动向上游延伸，同时向下游电商以及门

店发展。并且屠宰场话语权减弱，市场转向卖方特征已经更加明显。 

需求判断：调研企业观点普遍认为猪肉消费力在下降，猪价低位的主要原因在于消费仍

然不足。猪肉需求正被牛羊肉鸡肉等替代。从不同渠道来看大部分 B 端客户（工业餐饮深加

工）需求同比下滑较多。消费结构也在逐步多元化。 

 

二、鸡蛋 
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在产蛋鸡存栏：部分调研对象认为今年存栏低点大概在 3 月底-4 月初，主要因此前一段

时间市场淘汰量较多。其中散户存栏下降比较明显。自去年下半年蛋鸡养殖行业陷入持续亏

损以来，河南周边中小养殖户经营压力剧增，散户空栏率持续攀升。去年 10-12 月小散户淘

汰时间长，淘鸡日龄到达 300 多天。预估河南地区存栏量在 1.5 亿羽左右。河北地区养殖户

空栏率基本在 35%左右，小散户基本清栏。贵州规模化集中养殖区，空栏率在 25%。部分调

研对象数据认为全国蛋鸡笼位总量超 17 亿羽。百万级规模化场占比 26%，10 万羽以下散户

占比在 30%以内。 

补栏：总体鸡苗卖货进度较快，部分调研对象目前 7 月份鸡苗合同已经订完，8 月份订

完 70%，部分企业已经卖完，后续卖货无压力，9 月份鸡苗不报价。行业鸡苗销售情况是 1

月同比降 30%，2 月同比降 10%，3 月同比持平，4 月同比增长。部分观点认为补栏较高。 

淘汰：分不同地区来看，邯郸，邢台，菏泽去年 10-12 月出栏持续增大，导致今年年后

淘汰鸡出栏量持续减小。淘汰鸡紧缺现象从 3-4 月份开始显现，3 月份淘鸡正常偏少，大约

淘汰比例在 80%左右，4 月以后淘鸡意愿进一步下滑，淘汰比例大约在 60%左右，5 月全月

淘鸡出栏量预计仅为普通月份的 1/5，养殖户非常惜售。淘鸡日龄大约在 470-490 天左右。

近几年的淘鸡日龄基本在 500天左右，去年淘鸡日龄从 550天左右一直下降到春节前的 420-

450 天。目前河北周边的空栏率大致在 30%-40%左右。重庆地区栏位目前市场的情况是养

殖户卖货积极性不高。目前主流淘鸡日龄为 500 天，去年 10 月份最低淘鸡日龄 450 天。养

殖户将 450 天以上性能不好的鸡挑出淘汰，性能好的等待中秋行情。 

换羽：春节前有换羽，节后换羽量不大 

存货：终端已经 3-4 天走货放缓，主要原因是高价抑制消费，从 12 号开始养殖户和贸

易环节出现库存累积，主要是销区传导。目前冷库蛋已无库存。贸易商在当前价格下做冷库

蛋意愿低。 

产蛋率：企业生产性能良好，根据部分大型养殖企业反应情况来看，当前产蛋率维持在

97%-98%，夏季产蛋率预计大约下滑 2 个百分点左右 

养殖成本：蛋鸡养殖中小规模养殖更具成本优势。从调研样本中反馈情况来看，规模化

企业在原料采购和经营单次成本上有优势，料蛋比可全程做到 1.8 – 1.9，部分养殖群体蛋料
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比 1.9-2.0 左右，行业平均水平基本也在 2.0 左右。但是差异化产品添加、生物防疫与损耗成

本更高。大企业的成本都在 3.8 元/斤以上，部分企业认为养殖成本在 3.7-3.8 元/斤。家庭农

场综合成本最低，无需管理费、土地租金、缴税和应酬，人工效率高。目前企业饲料成本 2.8-

3.0 元/斤，完全成本 3.3-3.8 元/斤。鸡苗目前成本在 3.4-3.5 元/羽。 

产业结构：目前河南地区红蛋养殖量很少，散户比较喜欢养殖红蛋。红蛋相对粉蛋养殖

难度大销售压力小，而且食品加工厂也比较喜欢用红蛋。粉蛋相对有溢价空间。因此规模企

业相对更喜欢养殖粉蛋。 

发货情况：目前馆陶日均发货量 9 万件，2026 年年初与当前发货量差不多，目前收货情

况是用钱能买到。 

行情预估：市场对于行情预估存在较大差异，部分观点认为鸡蛋价格处于阶段性的高点，

但阶段性下行后可能还将迎来上涨，预计 5 月下旬至 6 月份鸡蛋可能有一定压力。另有部分

观点认为近期蛋价上涨不合理，后续可能存在比较明显的压力。 

期货使用：蛋鸡养殖企业对于期货工具的使用主要集中在饲料原料以及鸡蛋方面，其中

饲料原料采用基差点价与现货结合的方式，交割本着盈利或为出货的原则，升水时盈利交割，

平水时为出货也可交割。如 6 月梅雨季节，为避免鸡蛋变质，即使略亏也会进行交割。 
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第三部分  调研总结 

生猪：近年来华北地区养殖产能整体维持稳定，虽然近期市场亏损压力有所增加，但是

整体淘汰相对比较有限，产能深度去化还是需要继续关注其他样本和其他区域情况。从市场

养殖结构来看，规模化程度整体在不断提升中，生猪生产性能以及养殖水平也在不断提高。

市场行情方面来看，总体生猪价格处于逐步回暖中，但由于产能方面压力仍然相对较大，因

此后续供应压力可能仍然存在，预计后续生猪现货价格可能更多以缓步上涨为主。产能方面

近期在逐步去化中，但幅度相对比较有限。 

鸡蛋：近年来华北地区蛋鸡产能整体呈现逐步增加中，其中规模化特征在逐步增加，蛋

鸡生产性能和养殖水平在不断提升中，在规模化逐步推进的过程中，蛋鸡养殖成本整体也有

一定程度提升。从下游需求结构来看，品牌蛋有一定溢价特征，不少大型企业开始经营品牌

蛋。供需方面来看，鸡蛋供应存在阶段性紧张的情况，主要原因在于此前一段时间补栏量相

对较少，并且蛋鸡生产性能近期也呈现持续增加，但后续开产时间仍然相对较长同时库存有

限，预计价格偏强运行为主。 
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