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贵金属衍生品日报

贵金属 

【市场回顾】 

1. 金银: 今天白天，金银震荡偏弱。至下午三点，伦敦金交投于 4547.91 美

元附近，伦敦银交投于 76.29 美元附近。受外盘联动，沪金主力合约最终收于

999.58 元/克，收涨 0.19%，沪金加权日增仓 1173 手至 32.32 万手; 沪银主力合

约最终收于 18708 元/千克，收涨 0.31%，沪银加权日增仓 1954 手至 48.41 万

手。铂钯：今天白天，铂钯走弱。至下午三点，伦敦铂金交投于 1978.90 美元附

近，伦敦钯金交投于 1495.56 美元附近。受外盘联动，铂钯震荡偏弱，铂金主力

合约最终收于 492.45 元/克，收涨 0.44%，铂金加权日增仓 198 手至 1.84 万手; 

钯金主力合约最终收于 338.80 元/千克，收跌 0.21%，钯金加权日增仓 151 手至

1.01 万手。 

2.人民币汇率: 人民币兑美元汇率震荡走高，至下午 3 点交投于 6.804 附近。 

【重要资讯】 

1. 地缘冲突：①据伊朗方面 19 日消息，伊朗总统佩泽希齐扬在与伊朗合

作、劳动和社会福利部官员举行会议时表示，应通过结构性和可持续性规

划，从根源上解决经济和社会问题。佩泽希齐扬表示，对于在战争期间失

业的人群，不应该仅依赖失业保险救济，而应为其创造可持续就业机会。

他同时强调，应制定有针对性的支持方案，以维持现有就业岗位。佩泽希

齐扬还表示，在当前形势下，控制消费和避免浪费是“国家层面的必要措

施”，各政府机构应在相关领域发挥带头作用。②综合伊通社及路透社 19

日发布的消息，伊朗外交部副部长加里巴巴迪在一场国家会议上通报了

当前与美国的谈判进程以及伊朗对美方协议草案的回应。加里巴巴迪表
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示，伊朗在近期的提议中，明确强调了伊朗和平利用核能的权利、要求

结束包括黎巴嫩在内的所有战线的战争、解除美国对伊朗的海上封锁、

归还和解冻伊朗遭冻结资产、要求美国提供发动战争造成伊方损失及重

建所需的赔偿、终止所有单边制裁以及美军撤离伊朗周边地区。 

2. 美联储观察：①沃什周五将宣誓就任美联储主席，宣誓仪式由特朗普主

持。②美联储 6 月降息 25 个基点的概率为 0.8%，维持利率不变的概率为

99.2%。美联储到 7 月累计降息 25 个基点的概率为 0.7%，维持利率不变

的概率为 95.0 %，累计降息 50 个基点的概率为 0.0%，累计加息 25 基点

的概率为 4.2%。 

【逻辑分析】 

美伊谈判预计仍将处于“缓和-反覆-激化”的持续博弈阶段，但随着冲突持续的

时间延长，油价对于通胀的渗透效果将愈发明显，市场在鲍威尔作为联储主席的阶

段对于年内降息的预期已基本消失，并计价年内加息可能，周五沃什将于白宫宣誓

就职，短期或将造成市场新一轮的价格冲击，在此阶段贵金属总体处于被动行情

中，建议多看少做，谨慎布局单边头寸。 

   【交易策略】 

1.单边：短线震荡偏空，金银背靠 5 日均线试空。 

2.套利：多铂空钯。 

3.期权：金银购入虚值看涨期权，铂钯期权流动性不佳不建议参与。 

（袁正 投资咨询证号：Z0023508；以上观点仅供参考，不作为入市依据） 
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          第二部分 数据参考 

          金银 

1. 美元指数与贵金属走势 
图表 1 美元与伦敦金走势  图表 2 美元与伦敦银走势 

 

 

 
数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 

 

2. 实际收益率与贵金属走势 
图表 3 实际收益率与伦敦金  图表 4 实际收益率与伦敦银 

 

 

 
数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 

 

3. 内外盘期货走势 
图表 5 内外盘黄金走势  图表 6 内外盘白银走势 

 

 

 
数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 
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4. 期现走势 
图表 7 黄金期现走势 （元/克）  图表 8 白银期现走势（元/千克） 

 

 

 

数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 

 

5. 内外价差 
图表 9 内盘黄金期货溢价（元/克）  图表 10 内外盘白银期货价差（元/千克） 

 

 

 
数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 

 

图表 11 人民币中间价与黄金隐含汇率  图表 12 人民币即期价与黄金隐含汇率 
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数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 
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6. 贵金属比价 
图表 13 上期所金银比  图表 14 Comex 金银比 

 

 

 
数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 

 

 

7. ETF 持仓 
图表 15  SPDR 黄金 ETF 持仓  图表 16 SLV 白银 ETF 持仓 

 

 

 

数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 

 

 

 

 

 

8. 期货持仓量 
图表 17  黄金期货持仓量  图表 18 白银期货持仓量 

 

 

 
数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 
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9. 期货库存 
图表 19  沪金库存  图表 20 沪银库存 

 

 

 
数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 

 

 

10. 成交量 
图表 21  沪金成交量  图表 22 沪银成交量 

 

 

 

数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 

 

11. TD 数据 
图表 23  黄金 td 递延费  图表 24 白银 td 递延费 

 

 

 
数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 
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图表 25  黄金 td 交收量（千克）  图表 26 白银 td 交收量（千克） 

 

 

 
数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 

 

 

12. 国债收益率与盈亏平衡通胀率 
图表 27  盈亏平衡通胀率  图表 28 美债收益率 

 

 

 
数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 
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铂钯 

1. 美元指数与铂钯走势 
图表 29 美元与伦敦铂走势  图表 30 美元与伦敦钯走势 

 

 

 
数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 

 

 

2. 实际收益率与铂钯走势 
图表 31 实际收益率与伦敦铂  图表 32 实际收益率与伦敦钯 

 

 

 
数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 

 

 

 

3. 内外盘期货走势 
图表 33 内外盘铂走势  图表 34 内外盘钯走势 

 

 

 
数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 
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4. 内外现货套利 
图表 35 铂金对 NYMEX 套利价差  图表 36 铂金对 LPPM 套利价差 

 

 

 

数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 

 

5. 贵金属比价 
图表 37 金铂比  图表 38 铂钯比 

 

 

 
数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 

 

 

 

 

 

 

6. ETF 持仓 
图表 39  铂 ETF 持仓  图表 钯 ETF 持仓 

 

 

 
数据来源: Bloomberg  银河期货  数据来源: Bloomberg  银河期货 
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7. 租赁利率 
图表 40  铂金租赁利率  图表 41 钯租赁利率 

 

 

 
数据来源: Bloomberg  银河期货  数据来源: Bloomberg  银河期货 
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