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综合分析及操作策略
 宏观面

 沃什宣誓就职，强调美联储将“以改革为导向”。美国利率期货市场现预计美联储最早将于10月加息；交易员已完全定价截至年底美联储将加息25个基点。美伊拟签谅解备
忘录，霍尔木兹通航情况取决于美方履约。

 锡矿

 4月锡矿进口数据环比小幅下降，2026年4月中国进口锡精矿共15720.18实物吨（折合约5371.25金属吨）同比增长15.11%，环比下降9.73%。2026年1-4月累计进口锡矿约
22481.05金属吨，累计同比增长35.97%，国内原料端供应紧缺情况相对缓解。

 4月自缅甸进口数据基本符合预期，前期由于炸药受阻及抽水问题影响环比下滑，4月自缅甸进口量为5677.67实物吨（折合约1237.14金属吨）同比增长20.36%，环比下降
21.05%，预计5月自缅甸进口锡矿量仍小幅下滑。

 4月非洲地区进口锡矿环比小幅上升，预计5月进口量持稳为主。目前非洲刚果（金）埃博拉疫情有所扩散，但目前暂未影响关键锡矿生产及运输，短期暂未有明显扰动，长期
疫情危险性仍需关注。

 精锡产量及进出口

 2026年4月国内精炼锡产量14670吨，环比减少1.87%，同比减少3.49% 。4月国内精炼锡再生产量2950吨，环比持平于上月，同比减少20.49%。

 2026年4月进口精锡2802吨，同比增加148.4%，环比减少14.77%，年初至今进口窗口打开且维持较高利润，大部分贸易商都在锁定盘面拿货，预计后期市场上进口锡锭水
平会逐步增加。4月出口精锡2109吨，同比增加28.85%，环比减少3.76%。2026年1-4月累计净进口精锡2240吨。

 库存

 截止5月22日，SMM锡锭三地社会库存总量为10372吨，较上周库存数据减少226吨。5月22日，LME库存较上一交易日减少105吨至8180吨。

 消费

 现货市场方面，周初价格回落曾刺激部分刚需逢低挂单补货，自五一节后持续观望压制的订单有所释放，成交稍有回暖。但随着周后期盘面重心上移，下游企业接货意愿再度
降温，市场观望情绪浓厚，整体交投多以小批量散单为主，供需双方陷入僵持，实际成交表现平淡。

 逻辑分析

 短期美伊局势主导，通胀担忧压制锡价，基本面供应扰动仍存在预期，锡价或宽幅震荡，警惕宏观情绪加大波动。
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市场价格

元/吨 美元/吨
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资料来源：IFIND、SMM
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库存数据

吨 吨

吨 吨

资料来源：IFIND、SMM
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第二章供应端情况

目录



5GALAXYFUTURES

锡精矿依然紧张
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精锡产量

吨 吨

% 万吨
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云南、江西两省合计开工率 云南、江西两省合计产量

0

0.05

0.1

0.15

0.2

0.25

0.3

0.35

0.4

1月1日 2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日 7月1日 8月1日 9月1日 10月1日 11月1日 12月1日

2023年 2024年 2025年 2026年

0

10

20

30

40

50

60

70

80

1月1日 2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日 7月1日 8月1日 9月1日 10月1日 11月1日 12月1日

2023年 2024年 2025年 2026年

0

5000

10000

15000

20000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月
2023年 2024年 2025年 2026年

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月
2023年 2024年 2025年 2026年



7GALAXYFUTURES

精锡进出口
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第三章需求端主要逻辑
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全球精锡消费结构

 由于锡熔点低、展性好、易与许多金属形成合金且无
毒、耐腐蚀、外表美观，锡及其合金在工业和日常生
活中被广泛应用。

 全球大规模锡矿开采始于19世纪工业化，随着锡工业
的不断发展，锡逐渐成为现代工业不可缺少的关键稀
有金属。锡金属用途广泛，下游主要为锡焊料、锡化
工及镀锡板三大主要领域，体现为锡焊、镀锡板、化
工品、铅酸电池及锡合金等产品，广泛应用于各行
业。

 锡焊料是锡在电子行业的主要应用，用于电子焊接。
我们平时用到的各类家电、电子产品、手机、平板
等，只要有电路板，就会用锡作为焊料用来焊接

2024年全球精锡消费结构
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下游开工率

% %

吨 万吨
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光伏
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电子消费
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汽车
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家电
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房地产
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海外经济数据

%
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