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供应担忧支撑，锡价宽幅震荡  

第一部分 前言概要 
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第二部分  基本面情况 
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图 1：沪锡走势             单位：元/吨  图 2：伦锡走势            单位：美元/吨 

 

 

 

图 3：LME 锡库存            单位：吨  图 4：SHFE 锡库存       单位：吨 
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图 5：锡上期所注册仓单            单位：吨  图 6：锡社会库存       单位：吨 
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图 7：云南 40%锡矿加工费             单位：元/吨 

  

图 8：中国锡矿产量                    单位：吨 
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三、国内 4 月精锡产量符合预期

图 9：中国锡精矿进口量                 单位：吨  图 10：2026 年 3 月进口锡矿占比               单位：% 

 

 

 

 
 

 

 

图 11： SMM 国内精锡产量             单位：吨  图 12：精锡进口量                      单位：吨 
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图 13：云南、江西两省合计开工率            单位：%  图 14：印尼锡锭出口                     单位：吨 
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终端消费 

终 温 化

马 铁三 铅酸 池 铜 品

接 我们 各类 品 板 路板

接

（一）消费电子有望温和增长

半 路 础材 路 半 微 尺

路 接 组

半

图 15：2024 年全球精锡消费结构            单位：%  图 16：2024 年中国锡消费结构           单位：% 
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智 百

（二）光伏抢装结束，订单快速下滑

又 镀 铜 涂 铜 池 串联 联， 挥 聚

图 17：全球智能手机出货量             单位：千部  图 18：中国 5G手机出货量           单位：万部 

 

 

 

 
 

 

图 19：中国集成电路产量            单位：亿块  图 20：全球半导体销售额       单位：十亿美元 
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组 输 压 功率。 铜 材 身 良好 接

层 让 满 且 良好

质 着 线径细化 组

耗

份 组

 

（三）长期锡化工消费或有拖累

化 V 剂 V 剂 材 材门窗 V 板

房 竣 关系密切 竣 积 亿平

方米 化 滞 竣

竣 周 般 施

故 房 竣 状 延 拖 V V

化

图 21：新增装机容量:光伏             单位：GW  图 22：中国光伏组件月度产量             单位：GW 
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图 23：商品房销售面积               单位：万平方米  图 24：房屋新开工面积              单位：万平方米 

 

 

 

 
 

 

图 25：中国房屋竣工面积单位：万平方米  图 26：国内 PVC产量单位：万吨 
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第三部分后市展望及策略推荐 
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免责声明 

 

银河期货版权所有并保留一切权利。 

 

 

联系方式 

银河期货有限公司/研究所 

北京：北京市朝阳区建国门外大街 8 号北京 IFC 国际财源中心 A 座 31/33 层 

上海：上海市虹口区东大名路 501 号上海白玉兰广场 28 层 

网址：www.yhqh.com.cn 

电话：400-886-7799 


