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第二部分 市场研判 

【相关价格】 

现货：网价上海中天螺纹 3220元（-），北京敬业 3210元（-10），上海鞍钢热卷

3370元（-10），天津河钢热卷 3270元（-10）。 

【交易策略】 

受出口传闻影响，钢价又转向下跌，现货成交整体偏弱，投机情绪受压制，下游

刚需采购为主。本周钢联数据公布，五大材整体增产，螺纹产量超去年同期，部分产

线转产和生产负荷增加，总库存继续累库，其中螺纹转向累库，而热卷累库速度加

快；但本周表需出现分化，其中随着天气转热，建材下游需求季节性下滑，叠加上半

年财政支出多用于化债，财政支出放缓，下游工地资金到位程度不足，需求仍然偏

弱；热卷出口询盘依然偏低，价格维持平稳，海外进入需求淡季，但本周热卷表需出

现一定修复。总体钢价供给结构边际性继续走弱，但热卷表现好于螺纹。近期山西煤

矿事故影响仍然延续，对钢材成本形成支撑，但钢材供需结构走弱，导致钢厂利润持

续收缩。在弱需求强成本的搅动下，预计近期行情可能反复，整体维持宽幅震荡走

势，但矿难影响下后续成本仍然持续抬升，但若出口端受影响，钢材利润可能进一步

被压缩。 

单边：建议观望。 

套利：建议买入套保继续持有。 

期权：建议观望。 

【重要资讯】 

1.据百年建筑调研，截至 6月 9日，样本建筑工地资金到位率为 55.3%，周环比

上升 0.42个百分点。 

2.据多家伊朗媒体报道，伊朗武装部队哈塔姆安比亚中央总部 11 日凌晨发布消息

说，鉴于地区局势动荡，即日起霍尔木兹海峡对所有船只关闭，包括油轮和商船，任



 

3/ 10 

 

黑色金属研发报告 

 

研究所 

何违规通行者都将成为打击目标。 

 

伊朗方面还驳斥了美国方面有关船只通过霍尔木兹海峡的说法。 
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第三部分 相关附图 

图1：螺纹钢汇总价格：HRB400：20mm：上海（元/吨) 图2：热轧板卷汇总价格：4.75mm：上海（元/吨) 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图3：螺纹01合约基差（上海地区）（元/吨) 图4：热卷01合约基差（上海地区）（元/吨) 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图5：螺纹05合约基差（上海地区）（元/吨) 图6：热卷05合约基差（上海地区）（元/吨) 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 
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图7：螺纹10合约基差（上海地区）（元/吨) 图8：热卷10合约基差（上海地区）（元/吨) 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图9：螺纹01-05价差（元/吨) 图10：热卷01-05价差（元/吨) 
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数据来源：银河期货、wind 资讯 

图11：螺纹05-10价差（元/吨) 图12：热卷05-10价差（元/吨) 
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数据来源：银河期货、wind 资讯 
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图13：螺纹10-01价差（元/吨) 图14：热卷10-01价差（元/吨) 

 

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

rb2210-rb2301 rb2310-rb2401 rb2410-rb2501

rb2510-rb2601 rb2610-rb2701

 ，

-120

-70

-20

30

80

130

180

01 02 03 04 05 06 07 08 09

hc2210-hc2301 hc2310-hc2401 hc2410-hc2501

hc2510-hc2601 hc2610-hc2701   

数据来源：银河期货、wind 资讯 

图15：01合约卷螺差（元/吨) 图16：05合约卷螺差（元/吨) 
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数据来源：银河期货、Wind 

图17：10合约卷螺差（元/吨)   

-200

-100

0

100

200

300

400

500

10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 09

2110合约 2210合约 2310合约

2410合约 2510合约 2610合约
，  

数据来源：银河期货、Wind 
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图18：螺纹01合约盘面利润（元/吨) 图19：热卷01约盘面利润（元/吨) 
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数据来源：银河期货、Wind 

图20：螺纹05合约盘面利润（元/吨) 图21：热卷05约盘面利润（元/吨) 
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数据来源：银河期货、Wind 

图22：螺纹10合约盘面利润（元/吨) 图23：热卷10约盘面利润（元/吨) 
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数据来源：银河期货、Wind 
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图24：华东螺纹现金利润（长流程）（元/吨) 图25：天津热卷现金利润（元/吨) 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图26：华东电炉现金利润（平电）（元/吨) 图27：华东电炉现金利润（谷电）（元/吨) 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图28：唐山钢坯现金利润（元/吨) 图29：华东铁水-华东废钢价差（不含税）（元/吨) 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 
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图30：上海冷热价差（元/吨) 图31：华东电炉成本（元/吨) 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind  



 

10/ 10 

 

黑色金属研发报告 

 

研究所 

作者承诺 
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