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 中共中央政治局委员、国务院副总理张国清16日至18日在福建调研重点产业链发展、标准化建设等工作。他强调，要深入贯彻习

近平总书记重要指示批示精神，落实党中央、国务院决策部署，提升重点产业链自主可控水平，更好发挥标准引领保障作用，加快

建设现代化产业体系，巩固壮大实体经济根基。

 求是网发表评论员文章指出，当前和今后一个时期，以更大力度提振消费，必须更好统筹惠民生和促消费的关系，更好统筹供给和

需求的关系，更好统筹当前和长远的关系，紧抓重点、多措并举推动消费持续扩大。进一步强化供需适配，在商品端着力提升品质、

优化结构，在服务端培育壮大文旅、健康、养老、托育等消费新增长点，以高质量供给更好满足多样化消费需求。要优化消费政策，

持续完善促进消费的财税、金融、产业等政策体系，清理消费领域不合理限制性措施，丰富消费场景，改善消费体验，更好地让消

费者能消费、敢消费、愿消费。

 商务部等八部门发布《关于加快“人工智能+消费”发展的实施意见》，围绕提升人工智能+商品消费、扩大人工智能+服务消费

等五方面，提出17项具体举措，促进人工智能进千家万户、进千商万店，更好满足人民美好生活需要。

 工信部等七部门联合印发《促进平台经济大中小企业协同发展行动方案（2026—2028年）》。其中提到，引导平台企业加强通用

大模型、行业大模型和智能体等人工智能领域创新布局，加快推进高端芯片、下一代操作系统、下一代智能终端等重点前沿领域技

术和产品研发突破，推动新技术新产品验证应用推广。

 美股三大指数集体收涨，纳指涨1.91%，标普500指数涨1.09%，道指涨0.14%，芯片股集体走高。

周末要闻
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周度核心要点及策略推荐

【综合分析】

逻辑梳理：本周市场全线上涨，周一市场高开高走，上证指数站上4000点后在4100点附近震荡。但科技股持续发力，科

创板和创业板指数双双创年内新高。结构分化明显，资金进一步向科技龙头聚集，沪深300和上证50指数成交占比明显

提升，保险、煤炭、消费等板块不断走弱。四大指数科技含量纷纷提高之后，上证50指数仍受制于传统板块的较高权重

受到拖累，中证500和中证1000指数则相反表现强势。

后市展望：困扰市场的两大问题——中东局势和美联储加息都趋向好转。周末中东局势虽仍有波折，但国际油价保持稳

定；美联储9月加息也已被市场计入，美股周四晚间重回升势。A股市场本就表现强势，上周四并未随外盘下跌，当前投

资者更关注科技股是否过度拥挤，监管态度和科技股业绩能否支撑股价。临近中报，业绩预告仍未到密集发布期。前期

大涨的半导体材料股不少因风险警示公告出现震荡，资金转向大型科技股，科技板块内切换正在进行。因此，受益于平

稳的海外市场氛围，科技股仍将是市场主线，股指也将在震荡中保持强势。

期货方面：股指期货贴水收窄，新合约上市后，未来基差将再反复。

【策略推荐】

1.单边：震荡偏强

2.套利：IM 多2612+空ETF的期现套利。

3.期权：牛市价差。
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 本周市场持续反弹，除上
证50外，各指数逼近年内
高点。

 沪深300  涨3.44%

 上证50    涨1.31%

 中证500  涨6.99%

 中证1000涨6.93%

A股指数表现
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 本周A股市场日成交持续3
万亿元以上，日均成交较
上周增加13%。

 上证50、沪深300指数成
交占比持续提高，显示大
盘股成为市场交易热点。

A股成交情况

单位：亿元

数据来源:iFind

A股市场成交额 主要指数成交占比
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 虽然指数上涨，但仅周一
上涨家数超70%，周三
周四个股涨少跌多。

 周一涨停个股占比冲高至
2.98%，之后不断回落，
相反跌停个股占比不断上
升。

A股个股涨跌情况

数据来源:iFind
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 本周A股融资余额重回
2.9万亿元，创年内新高
。融资余额占A股流通市
值回落至2.8%以下。

 本周融资连续净买入，
连续三天保持200亿元以
上，融资买入占A股成交
额周五回升至9.82%，
热度明显提升。

A股融资情况

数据来源:iFind

融资余额与市值占比 融资净买入与买入占比
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A股行业表现

行业周涨跌幅

行业热度

数据来源：iFind
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A股行业资金流向

单位：亿元

单位：亿元

行业周度资金净买入

行业周度融资净买入

数据来源：iFind
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行业周度涨跌对指数的贡献

上证50 影响 权重 沪深300 影响 权重 中证500 影响 权重 中证1000 影响 权重

电子 4.32% 21.42% 电子 3.33% 19.47% 电子 4.19% 22.57% 电子 3.28% 18.66%

有色金属 0.13% 9.18% 通信 1.52% 10.15% 通信 1.16% 5.50% 机械设备 1.18% 8.65%

计算机 0.11% 1.82% 有色金属 0.19% 6.20% 机械设备 0.64% 6.76% 电力设备 0.78% 10.95%

医药生物 0.08% 4.96% 机械设备 0.18% 2.90% 电力设备 0.57% 9.70% 有色金属 0.48% 7.58%

国防军工 0.02% 2.23% 计算机 0.16% 2.85% 有色金属 0.30% 5.24% 基础化工 0.33% 6.59%

小计 4.65% 5.39% 6.87% 6.05%

银行 -1.11% 17.00% 银行 -0.67% 10.87% 煤炭 -0.15% 1.74% 煤炭 -0.09% 0.73%

非银金融 -0.72% 14.15% 食品饮料 -0.31% 8.08% 石油石化 -0.10% 1.33% 银行 -0.09% 1.36%

食品饮料 -0.64% 11.01% 非银金融 -0.24% 5.33% 公用事业 -0.08% 2.50% 医药生物 -0.08% 7.26%

公用事业 -0.23% 3.91% 公用事业 -0.15% 2.80% 银行 -0.07% 1.27% 交通运输 -0.04% 1.86%

石油石化 -0.15% 2.21% 煤炭 -0.15% 1.43% 食品饮料 -0.07% 1.22% 商贸零售 -0.03% 1.37%

小计 -2.84% -1.53% -0.48% -0.33%
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个股周度涨跌对指数的贡献

名称 权重（%）涨跌（%）影响（点）名称 权重（%）涨跌（%）影响（点）名称 权重（%）涨跌（%）影响（点）名称 权重（%）涨跌（%）影响（点）

兆易创新 3.44         30.64       30.91       中际旭创 4.72         19.05       44.46       光迅科技 0.98         29.87       25.33       普冉股份 0.45         51.05       19.97       

寒武纪 4.17         21.57       26.36       新易盛 2.60         14.81       19.05       源杰科技 1.37         19.52       23.27       江海股份 0.53         33.00       15.42       

澜起科技 2.76         20.02       16.19       兆易创新 1.19         30.64       17.95       国瓷材料 0.44         58.94       22.63       铜冠铜箔 0.39         41.04       13.99       

生益科技 2.36         21.54       14.90       寒武纪 1.44         21.57       15.30       兴森科技 0.63         37.72       20.72       风华高科 0.60         26.18       13.84       

海光信息 2.79         17.14       14.00       东山精密 1.03         25.49       12.95       华虹宏力 0.88         27.22       20.72       南亚新材 0.38         33.58       11.34       

中微公司 2.44         18.45       13.19       澜起科技 0.95         20.02       9.40         香农芯创 0.61         35.93       18.93       精智达 0.34         36.56       11.02       

中芯国际 2.67         12.67       9.92         生益科技 0.81         21.54       8.65         协创数据 0.76         24.17       15.83       东材科技 0.54         22.55       10.75       

紫金矿业 5.14         2.06         3.10         海光信息 0.96         17.14       8.13         长川科技 0.98         18.37       15.55       芯碁微装 0.40         27.41       9.62         

中科曙光 1.29         7.95         3.00         三环集团 0.63         24.81       7.67         麦格米特 0.54         32.73       15.40       博迁新材 0.36         30.68       9.61         

洛阳钼业 1.79         4.87         2.55         中微公司 0.84         18.45       7.66         华海清科 0.72         23.29       14.50       中船特气 0.53         20.53       9.51         

名称 权重（%）涨跌（%）影响（点）名称 权重（%）涨跌（%）影响（点）名称 权重（%）涨跌（%）影响（点）名称 权重（%）涨跌（%）影响（点）

中国平安 6.17         -8.57       -15.48     中国平安 2.12         -8.57       -8.99       大中矿业 0.26         -24.70     -5.58       嘉元科技 0.29         -18.47     -4.71       

贵州茅台 8.65         -5.95       -15.08     贵州茅台 2.98         -5.95       -8.76       广汇能源 0.29         -21.52     -5.43       国城矿业 0.24         -19.29     -4.15       

招商银行 5.22         -5.29       -8.08       招商银行 1.79         -5.29       -4.69       天华新能 0.55         -7.39       -3.53       天银机电 0.20         -16.19     -2.84       

兴业银行 3.37         -6.93       -6.85       美的集团 1.49         -6.28       -4.63       亚钾国际 0.26         -15.39     -3.53       国恩股份 0.10         -22.08     -2.02       

工商银行 2.70         -7.97       -6.29       兴业银行 1.16         -6.93       -3.98       山西焦煤 0.21         -14.61     -2.64       新集能源 0.17         -10.45     -1.56       

长江电力 3.71         -5.73       -6.22       工商银行 0.93         -7.97       -3.65       中孚实业 0.19         -12.17     -2.01       苏农银行 0.11         -15.34     -1.46       

中国神华 1.36         -10.58     -4.20       长江电力 1.28         -5.73       -3.61       苏州银行 0.36         -6.30       -1.99       上海能源 0.04         -38.66     -1.42       

农业银行 2.09         -6.32       -3.88       陕西煤业 0.39         -14.93     -2.85       英科医疗 0.20         -10.76     -1.90       华通线缆 0.14         -11.56     -1.41       

交通银行 2.04         -6.44       -3.85       中国神华 0.47         -10.58     -2.44       东阿阿胶 0.22         -9.51       -1.85       瑞可达 0.15         -10.86     -1.41       

中国铝业 0.92         -13.15     -3.53       农业银行 0.72         -6.32       -2.25       海信视像 0.21         -9.84       -1.83       电投绿能 0.17         -9.45       -1.40       

上证50 沪深300 中证500 中证1000

上证50 沪深300 中证500 中证1000
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A股市场融资

单位：亿元 单位：亿元

IPO融资 定向增发融资

数据来源：iFind
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股指期货基差变化

数据来源：iFind

IM IC

IF IH

-100

-50

0

50

5/20 5/22 5/26 5/28 6/1 6/3 6/5 6/9 6/11 6/15 6/17

IH当月 IH下月 IH季月 IH下季

-800

-600

-400

-200

0

-400

-300

-200

-100

0

IM当月 IM下月 IM季月 IM下季(右)

-500

-400

-300

-200

-100

0

-400

-300

-200

-100

0

100

IC当月 IC下月 IC季月 IC下季(右)

-250

-200

-150

-100

-50

0

-200

-150

-100

-50

0

IF当月 IF下月 IF季月 IF下季(右)



15GALAXY FUTURES

股指期货成交持仓变化
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股指期现货成交对比
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股指期货主力持仓
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