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造纸板块日报 

第一部分  数据分析 

指标 价格 日环比(%) 周同比(%) 指标 价格 日环比(%) 周同比(%)

华东本白双胶纸 4200 0.00% 0.00% 针叶浆山东：银星 5000 0.40% 1.42%

华南本白双胶纸 4100 0.00% 0.00% 针叶浆山东：俄针牌 4720 0.43% 1.51%

华北本白双胶纸 4100 0.00% 0.00% 阔叶浆山东：金鱼 4500 0.00% 0.00%

华东高白双胶纸 4400 0.00% 0.00% 化机浆山东：昆河 3800 0.00% 0.00%

华北高白双胶纸 4600 0.00% 0.00% 山东国产化机浆 2700 0.00% 0.00%

华南高白双胶纸 4600 0.00% 0.00% 相思木进口价：山东（美元） 150 0.00% 0.00%

指标 价格 日环比 周同比(%) 指标 价格 日涨跌 周涨跌

07合约收盘价 3932 -1.01% -1.06% 07合约收盘价 4898 -0.08% 1.20%

07合约成交量 4503 13.34% 1157.82% 07合约成交量 3119 -46.69% -31.93%

07合约持仓量 15323 3.32% 189.99% 07合约持仓量 19767 -3.95% -22.89%

仓单量 8197 0.00% 7.90% 仓单量 240812 -0.54% 2.12%

08合约收盘价 3952 -1.25% -0.70% 09合约收盘价 4938 -0.04% 1.44%

09合约收盘价 4040 0.00% 0.85% 11合约收盘价 4948 -0.08% 1.48%

OP07-08 -20 10 -14 SP07-09 -40 -2 -12

OP07-09 -108 -78 -102 SP07-11 -50 0 -14

OP08-09 -88 -50 -62 OP09-11 -10 2 -2

基差07 268 40 42 基差07 -178 24 12

基差08 248 50 28 基差09 -218 22 0

基差09 160 0 -34 基差11 -228 24 -2
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第二部分  行情研判 

纸浆方面 

【市场回顾】 

期货市场：SP 主力 09 合约报收 4938 元/吨，结算价较昨日 24 元/吨。 

援引卓创资讯统计，针叶浆现货市场贸易商暂多数维持稳价出货，个别略上调报盘，河

北、东北、河南市场价格上涨 20 元/吨；进口阔叶浆市场贸易商暂以持价观望居多，部分意

向优先出货，江浙沪市场个别牌号价格略下调 10-20 元/吨；进口本色浆市场贸易商积极挺

价，下游刚需补库，价格主流暂稳；进口化机浆市场活跃度不高，价格持稳运行。 
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针叶浆：布针报收 4630-4650 元/吨，乌针报收 4720-4730 元/吨，月亮报收 4730-4750 元

/吨，太平洋报收 4800-4820 元/吨，南方松报收 4860-5220 元/吨，雄狮、马牌报收 4950-4960

元/吨，银星报收 4950-4970 元/吨，凯利普报收 5020-5030 元/吨，北木报收 5200-5220 元/吨。 

阔叶浆：乌斯奇、布拉茨克报收 4330-4380 元/吨，阿尔派报收 4420-4430 元/吨，小鸟、

新明星报收 4460-4470 元/吨，鹦鹉、金鱼报收 4480-4500 元/吨，明星报收 4480-4500 元/吨。 

本色浆：金星报收 5000-5050 元/吨。 

化机浆：昆河报收 3700 元/吨。（卓创资讯） 

【重要资讯】 

1.据 UTIPULP 数据显示，2026 年 5 月欧洲木浆库存量 68.99 万吨，环比-0.7%，同比+2.0%;

欧洲木浆消费量 84.46 万吨，环比+3.8%,同比-1.3%。 

2.据欧盟统计局，2026 年 4 月芬兰针叶浆出口中国数量 15.18 万吨，环比-13.1%，同比

+30.5%，累计同比-3.4%。 

【逻辑分析】 

国产阔叶小幅增产、化机减量，进口浆量保持稳定。港口库存小幅去化但存量仍偏

高，下游造纸行业处于传统淡季，白卡、双胶耗浆同步走弱，纸厂多按需刚需采购，普

遍控制原料库存，补库意愿低迷。基本面持续压制浆价上行空间。 

【交易策略】 

1.单边：区间操作，整体偏空。 

2.套利：观望。 

3.期权：卖出 SP2609-P-4800。 

胶版印刷纸方面 

【市场回顾】 

期货市场方面：OP 主力合约 2607 报收 3932 点，较上个交易日结算价-36 元/吨。 
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援引卓创资讯，双胶纸市场主流稳定，零星下跌。出版订单陆续开启提货，纸企库存压

力较前期有所减轻；但社会面出货缓慢，经销商接单一般，个别出货价格窄幅下跌。 

山东 70g 本白双胶纸：如意、牡丹报收 4100 元/吨，天阳报收 4100-4200 元/吨，白鸥报

收 4300 元/吨。广东 70g 本白双胶纸：海龙报收 4200 元/吨，天阳、蓝叶报收 4200-4300 元/

吨。（卓创） 

原料木浆、木片方面：山东地区针叶浆银星 5000 元/吨，涨 20 元/吨；阔叶浆金鱼 4500

元/吨，稳；化机浆昆河 3800 元/吨，稳。（隆众）木片市场价格暂无明显起伏。北方局部

地区部分质量中上的杨木片收购价格区间在 1100-1300 元/绝干吨，局部地区仍存伐树进程偏

缓的现象，木片上货节奏暂未明显加快；浆企收购较为理性，多数暂维持稳价政策。（卓创） 

【重要资讯】 

1.本周期国内双胶纸生产环比仍有小幅减量。本期双胶纸产量 21.5 万吨，较上期减少 0.1

万吨，降幅 0.5%，产能利用率 54.3%，较上期下降 0.3%。本期双胶纸生产企业库存 161.3 万

吨，环比涨幅 0.2%。（隆众） 

【逻辑分析】 

双胶纸供需宽松的格局未有改观，部分纸企因亏损减产，但行业整体产能庞大，货源依

旧充裕。需求端表现乏力，秋季出版招标尚未集中交货，社会印刷订单清淡，下游经销商、

印刷厂仅按需拿货。企业库存 161.3 万吨，延续小幅累库态势。受供需失衡影响，纸厂主动

下调报价促进出货，虽然木浆价格小幅下行带来成本边际缓解，但纸价跌幅更大，行业亏损

幅度进一步扩大，市场交投整体冷清。 

【策略】 

1.单边：逢高做空。 

2.套利：观望。 

3.期权：卖出 OP2608-C-4050。 



 

 4 / 6 

 

研究所 

 

能源化工研发报告 
 

第三部分  相关附图 

图 1：国产浆产量                  单位：万吨（周度） 图 2：纸浆场内库存                单位：万吨 
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数据来源：银河期货，钢联数据 数据来源：银河期货，钢联数据 

图 3：阔叶浆生产利润                单位：元/吨 图 4：化机浆生产利润                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，钢联数据 数据来源：银河期货，钢联数据 

图 5：双胶纸产量                  单位：万吨 图 6：双胶纸场内库存                单位：万吨 
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数据来源：银河期货，钢联数据 数据来源：银河期货，钢联数据 
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图 7：双胶纸社会库存                  单位：万吨 图 8：双胶纸生产利润                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，钢联数据 数据来源：银河期货，钢联数据 
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