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 聚酯产业链期货日报                                  

                                                    【基础数据】 

  

【逻辑分析】 

PX&PTA 

目前 7月 Mopj在 657美元/吨。今日 PX价格收跌，实货 8月在 1018/1025商谈，9月

无商谈，8月在 1021,1023各有一单成交，9月无成交。今天 PX 收在 1020美元/吨，较昨

日下降 17美元/吨。纸货 7月在 1010/1013 商谈，8月在 1004/1007商谈，9月在 994/999

商谈，8月在 1007有成交听闻。现货基差偏强。贸易商商谈为主，少量聚酯工厂询盘。个

别主流供应商有出货。6月主港主流在 09+220~230附近商谈成交，个别略低在 09+200附

近，价格商谈区间在 5900~6010。7月货在 09+230~250有成交。今日主流现货基差在

09+222。 

目前上游聚酯原料供需双弱，聚酯负荷连周下降。炼厂检修计划确认，7月 PX负荷预

计继续下降。6月 TA供应延续减量，新凤鸣、恒力大连减产规模将不低于 5月水平，逸盛

海南进一步加大减产力度，去库力度较大，供需区域分化，金陵石化 4月检修后，5月底

重启后，产能扩大 17万吨至 87万吨，盛虹炼化预计 6月底 7月初停车检修 50天左右，福

化集团 80万吨一条预计 6月底检修之 7月底，下游涤丝产销阶段性放量，TA延续去库格

局。 

 

乙二醇 

目前现货基差在 09合约升水 170-175元/吨附近，商谈 4329-4334元/吨，下午几单

09 合约升水 171-174元/吨附近成交。7月下期货基差在 09合约升水 170元/吨附近，商谈

4329-4330元/吨上下。 

乙烯下游苯乙烯、环氧乙烷需求表现疲弱，乙烯、石脑油价格回落，部分油制乙二醇

效益回升，油制负荷下降，且合成气制负荷目前仍处高位。煤制利润较前期走缩，乙二醇
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港口库存目前下降至 57万吨水平，现货基差偏强。7月煤制乙二醇检修即将落实，负荷预

计继续下降，社会库存持续去化中，7月部分货源到达国内港口，关注海峡开通情况。 

 

短纤 

江浙直纺涤短商谈走货，半光 1.4D主流商谈 7250~7700元/吨出厂，下游按需采购。

福建直纺涤短商谈走货，半光 1.4D主流 7350~7650元/吨现款短送，下游按需采购。山

东、河北市场直纺涤短商谈走货，半光 1.4D主流 7450-7850送到，下游按需采购。 

江浙下游加弹、织造历史低位，印染中性水平，近期终端开机有所回升，长丝端库存

高点已现，短纤加工差现金流低位，库存高企压力下率先执行减产，霍尔木兹海峡恢复

后，国内纺服原料可以出口到中东，需求短期提振。中美双方原则同意在贸易理事会项下

讨论对等降税框架，规模各为 300亿美元或更多，七月份降税清单或落地。 

 

PR(瓶片)  

聚酯瓶片市场交投气氛一般。市场 6-7月订单多成交在 7330-7450元/吨出厂不等，少

量略高 7500-7540元/吨出厂附近，略低 7270-7300元/吨出厂附近，局部略高或略低，品

牌不同价格略有差异。 

瓶片现货流通性较紧，三房巷工厂整体开工五成附近。建腾龙因原料短缺降负 50%运

行，逸盛海南维持停车状态。浙江天圣一套年产 20万吨聚酯瓶片新装置五月末出产品。富

海一套年产 30万吨聚酯瓶片装置因需做公用工程联动停车，国内聚酯瓶片工厂库存整体平

均至 10天略偏下附近，聚酯瓶片出口订单同比增多软饮料行业开工刚需仍在，外贸订单随

海峡通航预期减弱，加工费高位供应压力逐步显现。 
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