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多晶硅综合分析与交易策略
【综合分析】

6月国内光伏组件排产环比5月增加至36GW附近。国内专业化电池厂家库存11.2GW，库存水位中性，6月电池排产环比增加至

48GW附近。硅片库存水平中性偏高，6月硅片厂家排产增加至56GW，折算多晶硅需求约10.08万吨。6月新特能源进一步提产，月度产

量增加3000-4000吨，通威股份计划复产37万吨产能，初步预计月度产量增加5000吨，协鑫科技复产6万吨产能，初步预计月度产量增加

2000吨左右。亚洲硅业复产4万吨产能，初步预计月度产量增加1500吨。6月多晶硅月度产量或增加至9.9万吨。从供需来看，6月多晶硅

小幅去库。

2025年已发布多晶硅最新能耗限额标准征求意见稿，且在2027年1月执行，意味着2026年将发布正式文稿，不排除有进一步收紧能

耗限额的可能。从长期来看，多晶硅期货是投机资金较为适合的长线多配标的。短中短期来看，随着多晶硅企业逐渐复产，厂家库存持续

增加，多晶硅现货价格下行。考虑在产企业现金成本线和库存情况，6月多晶硅现货或下跌1-2元/kg，且达到年内低点。期货主力合约技

术图形破位，短期现货承压的背景下，期货价格或进一步下跌，支撑位参考（32000,33000）。从策略来看，短期多配有空间无驱动，空

配有驱动但盈亏比较差，建议短线空单参与，期货价格进一步下跌后长线策略多配。

操作策略：

单边：短空长多，建议等盘面下跌至支撑位后长线买入

套利：PS2611-PS2612合约反套，参考（-3000，-7000）

期权：观望
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工业硅综合分析与交易策略

【综合分析】

供需：本周DMC周度产量4.39万吨，环比降低0.45%；多晶硅周度产量2.07万吨，环比增加1.47%；原生铝合金开工率59.4%，环

比小幅增加，再生铝合金开工率54.9%，环比小幅降低。本周工业硅周度产量7.71万吨，环比增加3.33%。本周工业硅总开炉数量225台

，环比+14台。其中四川+9、云南+5、内蒙-1、宁夏+1。工业硅社会库存56万吨，环比降低0.2万吨。新疆、云南、四川样本企业库存

17.53万吨，环比增加0.01万吨。下游原料库存23.71万吨，环比增加0.23万吨。

交易逻辑：6月西南硅厂复产规模增加，月度产量增加3.5万吨左右。需求方面 ，有机硅企业开会达成共识将开工率压减到60%,多

晶硅产量增加约1万吨。综合来看，6月工业硅供需过剩加剧。近期焦煤价格持续走强，但1450以上压力开始增加，同时工业硅8800元以

上对焦煤利好的边际反应在降低。因此，从交易赔率来看，短期工业硅价格逢低买入的性价比已逐渐低于逢高沽空。当前厂家低库存，

煤炭价格坚挺，6月出现期现负循环的概率不大，短期维持区间震荡格局。周度价格区间参考（8400,9000），区间上沿附近逢高沽空。

【策略】

单边：多单止盈，逢高沽空

期权：卖出虚值看跌期权离场

套利：暂无
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行情回顾：本周工业硅期货跟随焦煤价格震荡走强，截至周五，收于8700元/吨；现货层面，工厂正常
走货，价格暂稳。

数据来源：SMM，银河期货

工业硅期货主力合约价格走势（元/吨） 天津99硅基差（元/吨）
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◼ 本周DMC周度产量
4.39万吨，环比降低
0.45%；多晶硅周度
产量2.07万吨，环比
增加1.47%；原生铝
合金开工率59.4%，
环比小幅增加，再生
铝合金开工率54.9%
，环比小幅降低。

下游需求数据：本周DMC产量环比降低，多晶硅产量增加，铝合金开工率分化

数据来源： SMM ，百川盈孚、银河期货

DMC周度产量（吨） 多晶硅周度产量（吨）

原生铝合金样本企业开工率（%） 再生铝合金样本企业开工率（%）
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◼ 据百川盈孚统计，本周工业
硅周度产量7.71万吨，环比
增加3.33%。本周工业硅总
开炉数量225台，环比+14
台。其中四川+9、云南+5
、内蒙-1、宁夏+1。

◼ 云南、四川工业硅产区6月
份电价下调，同比降低0.02
元/度，硅厂复产规模增加。
西北某厂家检修的产能暂未
复产，预计短期工业硅供应
增量主要来自于西南，6月
工业硅产量环比增幅或接近
3.5万吨。

工业硅产量：本周工业硅产量环比增加

数据来源： SMM ，百川盈孚、银河期货

全国工业硅周度产量（吨） 新疆工业硅样本企业产量（吨）

云南工业硅样本企业产量（吨） 四川工业硅样本企业产量（吨）
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◼ 工业硅社会库存56万
吨，环比降低0.2万吨
。新疆、云南、四川
样本企业库存17.53万
吨，环比增加0.01万
吨。下游原料库存
23.71万吨，环比增加
0.23万吨。

工业硅库存：厂库微增、社会库存微降、下游原料库存降低

数据来源： SMM ，百川盈孚、银河期货

工业硅社会库存（含交割库库存，万吨） 新疆、云南、四川样本企业总库存（万吨）

下游企业原料库存（吨） 工业硅仓单数量（张）
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周度供需平衡测算

数据来源：SMM、银河期货

工业硅周度供需平衡（万吨）
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工业硅相关产品价格：本周工业硅现货价格环持平

出口FOB价格（元/吨） 97硅价格（元/吨）

99硅价格（元/吨） 硅粉价格（元/吨）

数据来源：SMM，银河期货
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有机硅相关产品价格：本周DMC及终端产品价格下调

DMC价格（元/吨） 107胶价格（元/吨）

硅油、生胶、D4价格（元/吨）

数据来源：SMM，银河期货
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有机硅中间体基本面数据：开工率小幅降低

DMC周度产量（吨） 有机硅中间体行业成本、利润（元/吨）

有机硅中间体工厂库存（吨） 初级形态聚硅氧烷净出口（万吨）

数据来源：SMM，wind，百川盈孚，银河期货
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铝合金基本面数据：价格回升，原生铝合金开工率分化

铝合金ADC12平均价（元/吨） A380、硅铝合金价格（元/吨）

原生铝合金样本企业开工率（%） 再生铝合金样本企业开工率（%）

数据来源：SMM，银河期货
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工业硅原料价格：工业硅原料价格暂稳

数据来源：SMM，银河期货

云南电价季节性（元/度） 四川电价季节性（元/度）

硅石价格（元/吨） 木炭价格（元/吨）

精煤价格（元/吨）

石油焦价格（元/吨）
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本周硅片、电池价格暂稳，多晶硅、组件价格下行

数据来源：银河期货、SMM

本周多晶硅及下游主要材料价格走势

日期 6月5日 6月4日 6月3日 6月2日 6月1日 较上周末 较4月末

多晶硅现货价格（元/kg）

N型致密料- 平均价 33 33 33 33 33 0.00% -4.35%

N型颗粒硅 - 平均价 33.5 33.5 33.5 33.5 33.5 0.00% -2.90%

N型混包料 - 平均价 31 31 31 31 31 0.00% -8.82%

N型复投料 34.1 34.1 34.35 34.35 34.35 -0.73% -3.13%

P型多晶硅价格指数 30 30 30 30 30 0.00% -3.23%

光伏硅片价格（元/片）

N型硅片-183mm - 平均
价

0.89 0.89 0.89 0.89 0.89 0.00% -3.26%

N型硅片-210mm - 平均
价

1.19 1.19 1.19 1.19 1.19 0.00% -2.46%

N型硅片价格指数 - 平均
价

0.89 0.89 0.89 0.89 0.89 0.00% -3.26%

光伏电池片价格（元/W）

单晶Topcon-183mm - 
平均价

0.325 0.325 0.325 0.325 0.325 0.00% -1.52%

单晶Topcon-210mm - 
平均价

0.3325 0.3325 0.3325 0.3325 0.3325 0.00% -0.75%

单晶Topcon-210R - 平
均价

0.3325 0.3325 0.3325 0.3325 0.3325 0.00% -0.75%

分布式项目组件价格（元/W）

Topcon组件-182mm - 
平均价

0.74 0.74 0.74 0.74 0.74 -0.81% -1.21%

Topcon组件-210mm - 
平均价

0.7435 0.7485 0.751 0.751 0.752 -1.13% -1.72%

Topcon组件-210R- 平
均价

0.7415 0.7445 0.748 0.748 0.749 -1.00% -1.59%

集中式项目组件价格（元/W）

N型182mm组件 - 平均
价

0.723 0.723 0.723 0.723 0.723 0.00% -0.14%

N型210mm组件-平均价 0.743 0.743 0.743 0.743 0.743 0.00% -0.13%
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◼ 国内光伏组件库存
29.7GW，欧洲组件库存
31.54GW，6月国内需求
环比回升，出口需求旺盛
。6月国内组件企业总排
产约36.5GW，环比提升
6.88%。产能TOP5企业
合计排产20.5GW，占行
业总排产的56.16%，头
部企业产能利用率维持高
位。

组件基本面数据

数据来源： SMM ，百川盈孚、银河期货

光伏组件月度排产量（GW） 组件出口量（GW）

组件库存（GW） SMM光伏组件成品周度库存（GW）

0
5

10
15
20
25
30
35
40
45

中国光伏组件库存 欧洲光伏组件库存

0

5

10

15

20

25

30

35

40

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

0

10

20

30

40

50

60

70

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021年 2022年 2023年

2024年 2025年 2026年

0

5

10

15

20

25

30

35

40



19

227/82/4

228/210/172

181/181/181

87/87/87

文
字
色

基
础
色

辅
助
色

137/137/137

246/206/207

68/84/105

210/10/16

221/221/221

208/218/234

GALAXY FUTURES

◼ 国内专业化电池厂家
库存12.1GW左右，库
存水位偏高。6月国内
电池片企业总排产约
48.65GW，环比提升
6.67%。产能TOP5企
业合计排产24.9GW，
行业集中度相对较高
，头部企业排产占比
达51.18%。

电池片基本面数据

数据来源： SMM ，百川盈孚、银河期货

光伏电池产量、排产量（GW） 光伏电池片出口数量（个）

电池外销厂库存（GW）
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◼ 国内硅片库存
26.32GW，库存水平
环比增加。6月国内硅
片企业总排产约
55.58GW，环比提升
12.3%。其中行业产
能TOP5企业合计排产
32.95GW，占行业总
排产规模的59.28%，
头部企业产能释放主
导行业供给。

硅片基本面数据

数据来源： SMM ，百川盈孚、、全球光伏、银河期货

硅片周度产量（GW） 硅片库存（GW）

硅片出口量（KG） 硅片月度排产量（GW）
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多晶硅基本面数据

多晶硅周度产量（吨） 多晶硅行业平均成本、利润（元/吨）

多晶硅工厂库存（吨） 多晶硅进口数量（吨）

数据来源：SMM，银河期货
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◼ 6月，新特能源进一步提
产，月度产量增加
3000-4000吨；通威股
份计划复产37万吨产能
，初步预计月度产量增
加5000吨左右；协鑫科
技传言复产6万吨产能，
初步预计产量增加2000
吨左右；亚洲硅业复产4
万吨产能，初步预计亚
洲硅业月度产量增加
1500吨。综合来看，6
月多晶硅月度产量或增
加至9.9万吨。。
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