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晶硅光伏市场信息解读及多晶硅期货策略建议 

第一部分 前言概要 
 

【市场消息】 

 

 

 

 

 

 

【交易逻辑】 

 

 

 

 

 

 

 

 

【策略推荐】 
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期货从业资格证号：F03129697 

投资咨询资格证号：Z0020351 

作者承诺 

本人具有中国期货业协会授予的

期货从业资格证书，本人承诺以勤勉

的职业态度，独立、客观地出具本报

告。作者保证报告所采用的数据均来

自合规渠道，分析逻辑均基于本人的

职业理解，通过合理判断得出结论，

本报告清晰准确地反映了本人的研究

观点。本报告所载的全部内容只提供

给客户做参考之用，并不构成对客户

的投资建议。 

1、金十数据 6 月 11 日讯，6 月 11 日，广期所多晶硅主力合约年内第三次触

及涨停，收于 37710 元/吨，较前一交易日结算价大幅飙升 3110 元/吨，单日涨

幅达到 8.99%。消息层面上，光伏产能出清相关传闻或成为最大的推手。据了解，

《晶体硅光伏组件和逆变器能效限定值及能效等级》已进入发布前最后审批阶段，

预计不久后将正式发布。(贝壳财经)。 

2、【SMM 光伏快讯】据 SMM 了解，受近期价格走弱以及自身规划影响，部

分国内多晶硅基地后续开工计划发生预期外改变:其中新疆一基地后续三季度或将

推迟复产，主要受近期多晶硅价格低迷影响;此外新疆另一企业基地后续三季度初

期或有检修计划。 

 

银河期货 

按照多晶硅能耗限额征求意见稿内容来看，落地后剩余产能约 220-240 万吨，

年度需求 115-120 万吨，产能过剩幅度 100%。6.2-6.4(kgce/kg)能耗区间内的企

业占比接近 40%，倘若能耗限额收紧，即便厂家调低致密料降低电耗，实际淘汰的

产能亦会增加。该能耗限额标准落地后部分企业将技改，可能影响年内供应。三季

度交割压力可以通过月差转移到 2611 合约，短期并无仓单压力，厂家新一轮套保

之前，期货具备上行基础。（42000,45000）价格区间内大部分厂家已经不亏完全成

本，可能会有一定套保动作，属于压力位。据 SMM 发布的资讯，三季度多晶硅厂

家预期外的减产亦对情绪上有利好。倘若下周市场传言被证伪，或相关文件迟迟未

发布，当前现货承压的背景下，期货价格可能再次回调。综合来看，短期多晶硅期

货处于上行通道，不可低估情绪溢价，建议短线根据技术图形多单参与，及时止盈

止损，周度价格区间参考（34000,45000）。风险承受能力较低的投资者建议观望。 

1.单边：短线根据技术图形多单参与，及时止盈止损，周度价格区间参考

（34000,45000）。风险承受能力较低的投资者建议观望。 

2.套利：PS2611-PS2612 合约反套，参考（-3000，-5000）。 

3.期权：前期跨式策略持有。 

 风险提示：供给侧政策不及预期 
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第二部分  市场消息及影响解读 

一、行情回顾及市场信息汇总（以下红色字体为市场传言） 

6 月 10 日晶硅期货、光伏股票价格大幅上涨，市场消息： 

（1）传下周好像发光伏强制标准，涉及硅料、硅片、组件，按之前口径大概能清退 30% 

产能。（2）PS 开会内容：和一家律所讨论“平台公司”调整方案，规避反垄断风险。 

6 月 11 日多晶硅期货多个合约涨停，市场消息: 

传言的光伏文件政策三大利好【不保真，请理性参考】： 

1.卡组件效率门槛，23.2%划了线，低于这个效率的组件产能要被淘汰，有业内估算大

概 30%的产能需要淘汰，被称为新一期的领跑者计划； 

2.明确“反内卷”为当前第一优先级，先解决内卷问题； 

3.呼唤很久的能耗管控很可能下周出新政策（这个可能对多晶硅影响较大） 

6 月 11 日盘后财经媒体及三方机构陆续发布多晶硅及光伏相关信息： 

1、金十数据 6 月 11 日讯，6 月 11 日，广期所多晶硅主力合约年内第三次触及涨停，

收于 37710 元/吨，较前一交易日结算价大幅飙升 3110 元/吨，单日涨幅达到 8.99%。消息

层面上，光伏产能出清相关传闻或成为最大的推手。据了解，《晶体硅光伏组件和逆变器能效

限定值及能效等级》已进入发布前最后审批阶段，预计不久后将正式发布。(贝壳财经)。 

2、【SMM 光伏快讯】据 SMM 了解，受近期价格走弱以及自身规划影响，部分国内多

晶硅基地后续开工计划发生预期外改变:其中新疆一基地后续三季度或将推迟复产，主要受近

期多晶硅价格低迷影响;此外新疆另一企业基地后续三季度初期或有检修计划。 
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图 1：多晶硅期货主连合约价格走势 

 

数据来源：银河期货，同花顺 

二、市场消息及影响分析 

1、多晶硅平台公司及能耗限额 

市场传言的多晶硅平台公司目前暂无官方及确切消息，暂时无法证实。 

2025 年 9 月，国家标准化管理委员会、市场监督管理总局联合发布《硅多晶和锗单位

产品能源消耗限额》（征求意见稿），文件代替了 GB29447—2022，与 GB29447—2022 相

比，除结构调整和编辑性改动外，主要技术范围中增加了硅烷流化床法生产的硅多晶；更改

了规范性引用文件；更改了能耗三个等级值；增加了硅烷流化床法生产的硅多晶的统计范围；

增加了硅烷流化床法生产的硅多晶的质量要求。该文件核心是修改了棒状硅（以三氯氢硅法

生产的光伏级多晶硅）生产能耗限额标准，现有硅多晶生产企业的多晶硅单位产品综合能耗

限定值由 10.5(kgce/kg)修改为 6.4(kgce/kg)。按照现有 340 万吨产能计算，修改后的能耗

限额标准约有 110-120 万吨产能不符合最低能耗限额标准，正式文稿发布后，未满足三级能

耗标准且一年以内未技改达到二级标准 5.5(kgce/kg)将面临淘汰。 
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表 1：多晶硅能耗限额标准修改情况 

 

数据来源：银河期货，同花顺 

按照 2026 年全球新增光伏装机量 590-600GW 计算，多晶硅需求量 115-120 万吨，即

便是淘汰 120 万吨产能，亦过剩一倍。此外，多晶硅企业可通过降低致密料比例的方式降低

还原过程的电耗，进而降低能耗。因而从现实影响来看，倘若按照征求意见稿的能耗标准执

行，淘汰的产能有限。正式文稿发布后 6 个月正式实施，意味着 2026 年下半年将发布正式

文稿，且设置一年整改期，企业可实行技术改造以满足标准。 

图 2：硅多晶产品单位能耗消耗限额标准项目情况 

 

数据来源：银河期货，国家标准委 
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倘若正式文稿公布的三级能耗限额标准进一步收紧，多晶硅淘汰的产能规模将增加。根

据国家标准委 2025 年的数据，能耗 6.2-6.4 区间内的多晶硅产能占比可能接近 40%，倘若

收紧，多晶硅产能淘汰比例将进一步增加。此外，由于改建产能需满足二级能耗限额标准

5.5(kgce/kg)，正式文稿落地后部分在产产能可能停产技改，届时可能影响多晶硅供应，从

而改变供需平衡表。从以上两个角度看，在当前多晶硅期货价格仍处于行业完全成本线以下

的背景下，该政策落地后市场情绪溢价可能较高。 

图 3：硅多晶产品单位能耗消耗限额 

 

数据来源：银河期货，国家标准委 

三、光伏能效标准 

根据全国标准信息公共服务平台介绍，国家标准计划《晶体硅光伏组件和逆变器能效限

定值及能效等级》由 469（国家标准委）组织起草，委托 TC20（全国能源基础与管理标准化

技术委员会）执行。拟实施日期为发布后 6 个月正式实施。这项标准公示的制定开始日期为

2024 年 7月 25日，项目周期 22个月。标准规定了晶体硅光伏组件和光伏并网逆变器能效限

定值、能效等级及试验方法和技术要求，适用于单晶硅光伏组件和多晶硅光伏组件以及应用

于光伏发电站的光伏并网逆变器。主要技术内容则包括范围、规范性引用文件、术语和定义、

能效等级、能效限定值、测试方法。 
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图 4：晶体硅光伏组件能效等级 

 

数据来源：银河期货，国家标准委 

5月 25日，国家市场监督管理总局、国家标准化管理委员会批准发布《光伏组件安全要

求》《光伏组件铭牌标识要求》两项强制性国家标准，实施日期为 2027 年 6月 1日。《光伏组

件安全要求》规定了光伏组件的电气安全、机械安全、防火安全、有害物质限制等要求，并

描述了相应的试验方法。特别是在防火方面，标准不仅明确了光伏组件的防火等级和燃烧性

能，还对部件材料阻燃性提出了硬性指标。《光伏组件铭牌标识要求》通过规定组件铭牌中电

性能参数值的最大允许公差和验证判定值，明确测量方法、规定量值溯源要求、测量结果可

追溯，旨在杜绝功率“虚标”现象。 

第三部分  逻辑分及策略推荐 

基本面展望：国内需求在 5 月份以后环比好转，6 月维持好转态势。国内光伏组件库存 30.1GW，

欧洲组件库存 34GW，5 月光伏组件订单环比好转，出口需求环比增加，6 月硅片厂家排产

增加至 56GW，折算多晶硅需求约 10.08 万吨。6 月新特能源进一步提产，通威股份计划复

产 37 万吨产能，协鑫科技复产 6 万吨产能，亚洲硅业复产 4 万吨产能，东方希望可能减产。

6 月多晶硅月度产量或增加至 9.9 万吨。从供需来看，6 月多晶硅小幅去库。现货方面，根据

硅业分会公布的价格，目前 N 型复投料成交价 3.3-3.4 元/kg。多晶硅高库存格局未改，下

游企业库存较高，现货价格上涨后采购需求可能变弱，现货未必会跟随期货价格上涨。 
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交易逻辑分析：按照多晶硅能耗限额征求意见稿内容，文件落地后剩余产能约 220-240

万吨，年度需求 115-120 万吨，产能过剩幅度 100%。6.2-6.4(kgce/kg)能耗区间内的企业

占比接近 40%，倘若能耗限额收紧，即便厂家调低致密料降低电耗，实际淘汰的产能亦会增

加。此外，该能耗限额标准落地后部分企业将技改，届时可能影响年内供应。多晶硅期货的

交割压力可以通过月差转移到 2611 合约，短期并无仓单压力，在厂家新一轮套保之前，期

货具备上行基础。（42000,45000）价格区间内大部分厂家已经不亏完全成本，可能会有一定

套保动作，属于短期压力位。据 SMM 发布的资讯，三季度多晶硅厂家预期外的减产亦对情

绪上有利好。倘若下周市场传言被证伪，或相关文件迟迟未发布，当前现货承压的背景下，

期货价格可能再次回调。综合来看，短期多晶硅期货处于上行通道，建议短线根据技术图形

多单参与，及时止盈止损，周度价格区间参考（34000,45000）。风险承受能力较低的投资者

建议观望。 

操作策略： 

1.单边：短线根据技术图形多单参与，及时止盈止损，周度价格区间参考（34000,45000）。

风险承受能力较低的投资者建议观望。 

2.套利：PS2611-PS2612 合约反套，参考（-3000，-5000）。 

3.期权：买入跨式期权策略持有。  
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免责声明 

 

本报告由银河期货有限公司（以下简称银河期货，投资咨询业务许可证号 30220000）

向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或

其它法律管辖区域内的法律法规。除非另有说明，所有本报告的版权属于银河期货。未经银

河期货事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播或复印本报告。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议。银河期

货认为本报告所载内容及观点客观公正，但不担保其内容以及数据的准确性或完整性。客户

不应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。本报告所载内容反映的是银河期货在最初发表

本报告日期当日的判断，银河期货可发出其它与本报告所载内容不一致或有不同结论的报告，

但银河期货没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通知客户。银河期货不对因客户

使用本报告而导致的损失负任何责任。 

银河期货不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于客户。银河期货建议客户

独自进行投资判断。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何内容适合客户，

本报告不构成给予客户个人咨询建议。 

 

银河期货版权所有并保留一切权利。 
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