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钢材总结
 数据总结：
 供给：本周螺纹小样本产量196.84万吨（-8.32），热卷小样本产量297.48万吨（-6.54）。247家钢厂高炉铁水日

均239.21万吨（-2.06），富宝49家独立电弧炉钢厂产能利用率29.4%（+0.4）。电炉端，华东平电电炉成本在
3361（折盘面）元/吨左右，电炉平电利润-144.18元/吨左右，谷电成本3196（折理记）元左右，华东三线螺纹谷电
利润21元/吨。本周铁水有所减产，部分高炉停产检修，铁废差维持平稳，废钢日耗在48.65万吨，近期电炉持续减产；
后续生产积极性依然不足。

 需求：Mysteel统计本周小样本螺纹表需204.44万吨（+9.47），小样本热卷表需302.02万吨（-0.37），本周钢材
表需小幅修复，但近期全国高温影响，下游需求依然承压，钢材加大减产力度缓解库存压力，出口情况持续好转；1-6
月中国固定资产投资降幅继续扩大；1-6月房屋销售数据、拿地、新开工降幅进一步扩大，整体需求依然偏差，6月全
国30大中城市商品房成交环比-6.39%，销售进一步下滑；6月官方制造业PMI 为50.3%，标普全球制造业 PMI 为
51.7%，6月制造业PMI回升，新订单、出口、生产数据均有所回升；6月中国汽车产量同比-1.22%，出口同比
+72.66%，受新能源车补贴退坡影响，内需延续下滑但外需仍强；7月三大白电排产同比-7.1%，排产降幅有所收窄，
7月海外补库需求存在好转预期。美国6月markit制造业PMI为53.9，前值为55.1，美国制造业出现下滑但仍然景气。
截至7月11日当周，美国首次申领失业金人数为21.5万人，低于市场预期的22万人，前一周数据由21.5万人上修
至21.6万人。美国就业市场保持韧性，企业仍在避免大规模裁员；6月欧元区制造业PMI初值51.4，前值51.6，数据
有所回落。意大利数据拖累整体表现。

 库存：螺纹库存方面厂库-1.75万吨，社库-5.85万吨，总体库存-7.60万吨；热卷厂库-1.74万吨，社库-2.80万吨，
总体库存-4.54万吨；五大材厂库环比-5.09万吨，社库-12.77万吨，总库存-17.86万吨。
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钢材展望

逻辑分析

 本周五大材整体继续减产，其中螺纹减产力度比热卷更大，电炉在亏损下持续降负荷，铁水同样减产。钢
材总库存整体去化，社库降幅比厂库更大；本周钢材表需出现分化，全国梅雨及台风影响减弱，叠加螺纹
减产速度加快，建材需求出现好转；而海外补库需求延续，热卷出口修复，热卷表需维持平稳。前期受降
雨和台风影响，钢材需求大幅下滑，本周需求有所修复。尽管台风天气过去，但目前仍处于钢材传统需求
淡季，高温天气仍然影响钢材需求，然而钢材整体大幅减产，减轻钢材库存压力。前期黑色估值偏低，而
焦煤供应缺口仍存。因此短期钢材在供需压力和原料支撑下缺乏进一步向下驱动，整体维持震荡行情。若
钢材进一步减产，钢价可能打破震荡区间出现触底反弹的情况。

交易策略

 单边：维持震荡偏强走势。

 套利：RB10-C-3150虚值看涨期权多单继续持有。

 期权：建议观望。
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螺卷现货价格

热卷汇总价（4.75mm普卷）：上海（元/吨）

数据来源；Mysteel

螺纹钢汇总价（HRB400：20mm）：上海（元/吨）
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 周五网价上海地区螺纹汇总价格3180元（-），北京地区螺纹汇总价格3150元（+30）

 周五网价上海地区热卷3320元（+30），天津河钢热卷3200元（+20）。
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基差价差走势

10螺纹上海地区基差（元/吨） 10热卷上海地区基差（元/吨）

螺纹10-01价差（元/吨） 热卷10-01价差（元/吨）

数据来源；Mysteel
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卷螺差走势

10合约卷螺差（元/吨） 01合约卷螺差（元/吨）

数据来源：wind
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套利情况

螺纹10合约盘面利润（元/吨） 热卷10合约盘面利润（元/吨）

螺纹钢10合约/铁矿石09合约 螺纹钢10合约/焦煤09合约

数据来源；Mysteel
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长流程钢厂利润情况

华东螺纹现金利润（元/吨） 唐山螺纹现金利润（元/吨）

天津热卷现金利润（元/吨） 华东热卷现金利润（元/吨）

数据来源；Mysteel
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短流程钢厂利润情况

华东平电电炉利润（元/吨） 华东谷电电炉利润（华东三线）（元/吨）

 华东电炉平电利润-144.18元（-24.4)

 华东电炉谷电利润+21元（-24)

数据来源；Mysteel
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国内外宏观

 国家发改委表示，7月10日，全国用电负荷创历史新高，达到15.18亿千瓦，较历史极值增加1000万千瓦。

 海关总署7月14日数据显示，2026年6月中国出口钢材1032.0万吨，较上月减少2.1万吨，环比下降0.2%；
1-6月累计出口钢材5487.4万吨，同比下降5.6%。

 6月中国进口钢材44.1万吨，较上月减少1.0万吨，环比下降2.2%；1-6月累计进口钢材269.6万吨，同比下
降11.3%。

 美国劳工统计局公布数据显示，美国6月CPI同比上涨3.5%，核心CPI上涨2.6%，较前值明显回落且低于市
场预期。美国6月CPI环比下滑0.4%，为六年来首次环比下降。

 1-6月，中国粗钢产量49995万吨，同比下降3.0%；生铁产量42664万吨，同比下降2.8%；钢材产量
71878万吨，同比下降0.9%。

 7月15日，国家统计局发布数据：初步核算，上半年国内生产总值695704亿元，按不变价格计算，同比增
长4.7%。分季度看，今年一季度国内生产总值同比增长5.0%，二季度增长4.3%。从环比看，二季度国内生
产总值增长0.9%。


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宏观数据
社融新增（亿元） 新增人民币贷款当月值（亿元）

直接融资各分项表现（亿元） 新增人民币贷款：居民户（亿元）

数据来源；Mysteel
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宏观数据

固定资产投资同比（%） 100大中城市土地成交面积（万平方米）

数据来源；Mysteel
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 6月新增社融为33645亿元，前值为20264亿元，社融同比-20.37%，降幅有所扩大，其中新增人民币贷款为16100亿
元，前值为5200亿元。居民端贷款2646亿元，企业贷款15000亿元。6月社融有所回升，居民端信贷修复，主要有赖
于收入预期改善与促进内需的一揽子政策接续发力，但整体仍处于降杠杆的阶段。企业贷款中短贷保持较高投放，中长
贷延续少增，出口的高景气支撑对公短贷保持较高投放。

 1-6月，中国固定资产投资完成额累计同比为-5.7%，前值-4.1%，降幅环比继续扩大，其中房地产开发累计投资额同比
-18%，制造业累计投资额-1.2%，基建投资累计完成额同比-2.41%。制造业、基建和房地产投资增速进一步下滑。6
月房地产新开工、竣工、销售数据进一步回落，二手房房价下滑；水电燃气、水利投资和交通运输降幅扩大，受地方化
债影响实物工作量偏低；制造业投资增速同样下滑，主要靠运输设备制造业投资拉动，投资端分化明显。
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房地产开工竣工销售数据
房地产开发投资完成额当月同比（%） 商品房销售面积当月同比（%）

房屋新开工面积当月同比（%） 房屋竣工面积当月同比（%）

数据来源；Mysteel
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重点城市商品房成交跟踪

北京地区商品房成交（万平米） 上海地区商品房成交（万平米）

苏州地区商品房成交（万平米） 成都地区商品房成交（万平米）

数据来源：wind
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供给情况

247钢厂铁水日均产量（万吨） 富宝49家电炉产能利用率（%）

数据来源；Mysteel、富宝
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 247家钢厂高炉铁水日均2439.21万吨（-2.06）

 富宝49家独立电弧炉钢厂产能利用率29.4%（+0.4）
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供给-螺纹热卷

螺纹小样本产量（万吨/周） 热卷小样本产量（万吨/周）

 螺纹小样本产量196.84万吨，环比-8.32万吨。

 热卷小样本产量297.48万吨，环比-6.54万吨。

数据来源；Mysteel
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需求-螺纹热卷

小样本螺纹表需（万吨/周） 小样本热卷表需（万吨/周）

 小样本螺纹表需204.44万吨（农历同比-5.6%），环比+9.47万吨。

 小样本热卷表需302.02万吨（农历同比-4.19%），环比-0.37万吨。

数据来源；Mysteel
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建材需求-Mysteel建材成交量
全国建筑材成交量（吨/日） 华东大区建材成交量（吨/日）

北方大区建材成交量（吨/日） 南方大区建材成交（吨/日）

数据来源；Mysteel
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水泥分方向用量跟踪

水泥周度供应量：基建（立方米/周） 水泥周度供应量：房建（立方米/周）

数据来源；Mysteel
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水泥出库量：房建和民用 水泥：房建和民用环比

 据百年建筑调研，截至7月14日，样本建筑工地资金到位率为54.87%，周环比下降0.04个百分
点。7月8日-14日全国水泥出库量204.3万吨，环比下降3.39%，同比下降26.58%。基建方面，
存量项目托底但施工放缓，区域分化明显；房建受冲击显著，搅拌站持续低迷，部分区域价格
下跌；民用市场受天气阻断施工及价格下行预期影响，终端按需采购，囤货意愿低。整体淡季
特征持续，需求短期难有强支撑。
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热卷出口利润

印度热卷出口利润（美元/吨） 日本热卷出口利润（美元/吨）

数据来源；Mysteel
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 2026年1-6月中国累计出口钢材5487.4万吨，同比下降5.6%。6月钢材出口1032万吨，同比-2.1%。6月
国内钢材出口同比继续下滑，环比基本持平。近期海外询单数量出现一定好转，钢材价格收缩，出口优势
显现，导致出口情况出现好转，近期国内钢材主要发往印度、印尼地区。
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板材需求-冷热价差

数据来源；Mysteel

乐从冷热价差（元/吨）上海冷热价差（元/吨） 天津冷热价差（元/吨）
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 近期冷热轧需求有所回升，基本面表现强于热卷，钢材出口又有所好转，导致冷热价差维持中性。
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螺纹热卷库存（农历）

螺纹社会库存（万吨/周） 螺纹钢厂库存（万吨/周）

热卷社会库存（万吨/周） 热卷钢厂库存（万吨/周）

数据来源；Mysteel

螺纹总库存（万吨/周）

热卷总库存（万吨/周）
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