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纯碱期货日报 

   第一部分  基础数据 

现货市场（元/吨） 2026/7/15 2026/7/14 上周 日变化 周变化

华中重质（送到） 1150 1150 1150 0 0

华东重质（送到） 1180 1180 1180 0 0

沙河重质（送到） 1040 1045 1060 -5 -20

西北重质（出厂） 850 850 860 0 -10

华中轻质（出厂） 990 990 990 0 0

华东轻质（出厂） 1050 1050 1050 0 0

华北轻质（出厂） 1150 1150 1150 0 0

西北轻质（出厂） 850 850 860 0 -10

轻重价差（平均） 130 130 130 0 0

期货市场（元/吨） 2026/7/15 2026/7/14 上周 日变化 周变化

SA09合约 1051 1064 1080 -13 -29

SA01合约 1122 1135 1148 -13 -26

SA05合约 1187 1199 1315 -12 -128

主力合约持仓（万手） 150 142 144 8 6

主力合约成交（万手） 68 63 71 5 -3

仓单数量（张） 3297 3315 4001 -18 -704

基差（元/吨） 2026/7/15 2026/7/14 上周 日变化 周变化

SA09合约 -11 -19 -20 8 9

SA01合约 -82 -90 -88 8 6

SA05合约 -147 -154 -145 7 -2

价差（元/吨） 2026/7/15 2026/7/14 上周 日变化 周变化

SA09-01 -65 -64 -57 -1 -8

SA01-05 136 135 125 1 11

SA05-09 -71 -71 -68 0 -3

基本面数据（周度） 2026/7/10 上期 去年同期 周环比 年同比

纯碱产量（万吨） 76 74 71 2% 7%

纯碱产能利用率（%） 79 78 81 2% -2%

纯碱厂库（万吨） 175 173 186 1% -6%

纯碱表需（万吨） 74 74 66 -1% 13%

联碱法利润（元/吨） -15 1 -40 3100.0% -101.3%

氨碱法利润（元/吨） -105 -106 -82 1.7% -29.3%  

 

 

 

研究员：李轩怡 

期货从业证号： 

F03108920 

投资咨询证号： 

Z0018403 

联系方式： 

:lixuanyi_qh@chinastock.co

m.cn 

 

 



 

 2 / 5 

 

能化研发报告 

 

大宗商品研究所 

第二部分  市场研判 

【市场情况】 

据隆众资讯统计纯碱现货价格，沙河重碱价格变动 0 至 1040 元/吨，西北重碱价

格变动 0 至 850 元/吨。华东轻碱价格变动 0 至 1050 元/吨，轻重碱价差为 130 元/吨。 

【重要资讯】 

1. 青海发投设备 7.12 日开始检修，预计 5 天。甘肃氨碱源预计 7.23 日检修。 

2. 国内纯碱市场走势淡稳，价格底部延续，整体波动小。装置运行稳定，暂无增

加检修，日产量维持 10.5 万吨左右。下游需求一般，按需为主，近期成交放缓，消耗

前期订单，低价补库。 

3. 深加工样本企业订单天数均值 8.3 天，环比+1.20%，同比-10.60%；原片库存在

8.9 天，环比-2.61%，同比-14.2%；钢化炉开工时长 5.18，环比-0.27%，同比-12.32%. 

4. 隆众资讯 7 月 15 日报道：湖南雁翔湘实业有限公司设计日产能 1000 吨今日停

产。 

【逻辑分析】 

纯碱下行趋势不变。纯碱日产 10.6 万吨，青海发投设备 7.12 日开始检修，预计 5

天。甘肃氨碱源预计 7.23 日检修。随着检修企业减少，纯碱供应压力愈发凸显。需求

端，周内浮法日熔量 14.5 万吨（环比-1000T/D），光伏 7.3 万吨，浮法光伏仍存冷修预

期，重碱刚需收缩趋势。库存方面，纯碱厂库连续第三周累库，厂家降价去库意愿增加，

但中下游疲弱，仅能维持此增彼减的弱平衡状态。中期，纯碱缺乏持续上涨动力，产能

出清周期预计较长，价格低位震荡为主。后期潜在驱动在于政策带来的情绪变动，以及

天气带来的煤炭价格变化。短期，纯碱基本面较弱无改善，没有形成有趋势的交易方

向，盘面维持空头主导、震荡走势。 

【交易策略】 

1.单边：震荡走势。 

2.套利：观望 

3.期权：观望 
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第三部分  相关附图 

纯碱基差                                 单位：元/吨  纯碱价差                                单位：元/吨 

 

 

 

纯碱仓单数量                              单位：张  纯碱主力合约持仓                             单位：手 

 

 

 

纯碱主力合约成交                         单位：手  纯碱周度产量                                单位：万吨  

 

 

 

数据来源：银河期货，隆众资讯  数据来源：银河期货，隆众资讯 
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纯碱厂家库存                               单位：万吨  纯碱表需                                单位：万吨 

 

 

 

纯碱氨碱法利润                             单位：元/吨  纯碱联碱法利润                            单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：银河期货，隆众资讯  数据来源：银河期货，隆众资讯 
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