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聚烯烃（塑料 PP）日报 

第一部分  相关数据 

名称 2026/08/06 2026/08/05 涨跌 涨跌幅 名称 2026/08/06 2026/08/05 涨跌 涨跌幅

L2705 6990 7005 -15 -0.21% PP2705 6998 7062 -64 -0.91%

L2509 7629 7616 13 0.17% PP2509 8034 8080 -46 -0.57%

L2601 7156 7157 -1 -0.01% PP2601 7263 7323 -60 -0.82%

华北线性 7880 7950 -70 -0.88% 华北拉丝 8630 8730 -100 -1.15%

华东线性 8050 8050 0 0.00% 华东拉丝 8700 8750 -50 -0.57%

华南线性 8170 8250 -80 -0.97% 华南拉丝 8700 8730 -30 -0.34%

09基差 251 334 -83 09基差 666 670 -4

01基差 724 793 -69 01基差 1437 1427 10

05基差 890 945 -55 05基差 1702 1688 14

9-1价差 473 459 14 9-1价差 771 757 14

1-5价差 166 152 14 1-5价差 265 261 4

5-9价差 -639 -611 -28 5-9价差 -1036 -1018 -18

LL CFR 940 940 0.0 0.00% PP CFR 1095 1095 0.0 0.00%

L进口利润 545 542 3 0.58% PP进口利润 -271 -210 -61 29.20%

油制PE利润 -45 114 -159 -139.71% 油制PP利润 775 914 -139 -15.21%

线性生产比例 28.8% 30.7% -1.91% -6.22% 拉丝生产比例 24.6% 23.2% 1.44% 6.21%

PE检修比例 20.1% 18.2% 1.91% 10.48% PP检修比例 22.8% 22.8% 0.00% 0.00%

生产比例

期现价格 期现价格

基差月差 基差月差

PP相关

利润 利润

生产比例

塑料相关

 

第二部分  市场研判 

【市场回顾】 

塑料现货市场，今日 LLDPE 市场价格多数下跌。华北线性部分跌 70 元/吨；华东线性

多数持稳；华南线性跌 80-100 元/吨。国内 LLDPE 市场主流价格在 7880-8850 元/吨。线性

期货震荡，石化出厂价格部分下调，贸易商跌价让利出货，市场交投气氛清淡，成交偏弱。 

PP 现货市场，华北拉丝 8630-8900 元/吨，环比-100/-30 元/吨 。华东拉丝 8700-8850 元

/吨，环比-50/-50 元/吨，华南拉丝 8700-8900 元/吨，环比-30/-30。 

【相关资讯】 

1. 本周期（20260731-0805），中国聚乙烯生产企业产能利用率 78.69%，较上周期减少了

0.25 个百分点。本周期装置情况来看，周内广东石化、延安能化、独山子石化等装置存在新

增检修动态，不过浙江石化、万华化学、齐鲁石化等多套聚乙烯装置集中重启，因此产能利

用率环比上周减少。 

2. 本周(20260731-0806)，中国聚乙烯下游制品平均开工率较前期+0.5%。其中农膜整体
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开工率较前期+0.5%；PE 管材开工率较前期一致；PE 包装膜开工率较前期+0.7%；PE 中空

开工率较前期-0.7%；PE 注塑开工率较前期+0.7%；PE 拉丝开工率较前期+1.8%。 

3. 本周期聚丙烯平均产能利用率环比上升 0.72 个百分点至 70.65%，中石化产能利用率

环比上升 0.80%至 59.77%。 

4. 本周国内聚丙烯下游行业（包括塑编、日用注塑 PP、BOPP、PP 管材、PP 无纺布、

CPP、PP 透明、改性 PP、抗冲共聚 PP 共 9 个下游行业）平均开工下降 0.05 个百分点至

44.63%。据调研了解，本周下游开工呈现结构性分化，仅抗冲共聚 PP 制品开工逆势上行，

其余细分行业负荷普遍回落。当前高温扰动终端生产节奏，塑编、BOPP、CPP 薄膜、管材、

日用注塑等行业内外贸实单释放有限，叠加原料价格震荡，加工环节利润遭到挤压，多数加

工厂主动下调负荷。而抗冲共聚 PP 制品行业依托汽车、家电改性配套订单的现实托底，工

业端需求具备较强韧性，生产维持相对高位，由此带动 PP 下游各领域开工表现冷热分化。 

【逻辑分析】 

上周 PE\PP 库存环比小幅去库，库存同期低位。供应端，上周 PP、PE 开工环比提升，

本周 PP 开工上升，PE 开工小幅下降，存量开工存继续回升预期。新产能方面，塔里木新装

置投产，新产能逐步开始投放，后期仍面临较大的新产能投放压力。当前现状为高基差、高

月差、低库存、弱需求，但供需存走弱预期，01 合约震荡偏空。中期产能投放压力大，维持

逢高沽空思路。 

【交易策略】 

1.单边：01 合约短期震荡偏空运行，若美伊升级，价格仍有上涨风险。中期产能投放压

力大，维持逢高沽空思路。 

2.套利：暂时观望； 

3.期权：暂时观望。 

第三部分  相关附图 

图 1：塑料 09 合约价格走势图              单位：元/吨        图 2：PP09 合约价格走势图      单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，WIND  数据来源：银河期货，WIND 
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图 3：塑料 09 基差走势图                   单位：元/吨  图 4：PP 09 基差走势图             单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，wind，卓创  数据来源：银河期货，wind，卓创 

图 5：塑料 9-1 月差          单位：元/吨  图 6：PP 9-1 月差                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 
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图 7：华北 LLD 现货价格            单位：元/吨  图 8：华东拉丝现货价格           单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，卓创  数据来源：银河期货，卓创 

图 9：油制 PE 利润       单位：元/吨  图 10：油制 PP 利润         单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，卓创，隆众  数据来源：银河期货，卓创，隆众 

图 11：布伦特主力收盘价            单位：美元/桶       图 12：丙烷 CFR 华东价格           单位：美元/吨 
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数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 

图 13：LL 进口利润            单位：元/吨        图 14：PP 进口利润            单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，隆众，卓创  数据来源：银河期货，隆众，卓创 

图 15：PE 停车比例           单位：%        图 15：PP 停车比例            单位：% 
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数据来源：银河期货，卓创  数据来源：银河期货，卓创 
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图 17：线性生产比例            单位：%        图 18：拉丝生产比例            单位：% 
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数据来源：银河期货，卓创  数据来源：银河期货，卓创 
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