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综合分析及操作策略
 宏观面

 霍尔木兹协议前景不明，美国CPI表现温和、美国7月PPI显示通胀正在降温，叠加油价下跌，市场加息预期下降。美国财政部扩大长期国债回购规模，试图平抑长债收益率，
对利率仅带来短暂影响。

 锡矿

 7月进口锡矿超预期下滑，2026年7月中国进口锡精矿共16958.36实物吨（折合约5501.65金属吨同比增长11.76%，环比减少13.81%）。2026年1-7月累计进口锡矿约
40840.34金属吨，累计同比增长20.61%。

 7月自缅甸进口环比减少，7月自缅甸进口量为4569.53实物吨（折合约1077.09金属吨）同比增长131.98%，环比减少23.19%，预计8月自缅甸进口锡矿量或有小幅增加。

 7月非洲地区进口锡矿环比明显下降，减量主要来自于刚果（金），7月自刚果（金）进口量为3568.56实物吨（折合约1470.58金属吨），同比减少10.19%，环比减少
16.97%；1-7月从刚果（金）共进口约11303.74金属吨，累计同比减少0.36%。

 精锡产量及进出口

 2026年7月国内精炼锡产量15290吨，环比减少0.91%，同比减少4.08% 。7月国内精炼锡再生产量3090吨，环比减少4.04%，同比减少8.31%。

 2026年7月进口精锡2269吨，同比增加4.71%，环比增加84.77%，主要由于当前主要进口国印尼前期部分延误船期陆续到港，印尼7月整体进口锡锭报关环比大增；印尼自
经历出口审批结束以及港口船期延期等因素后，7月逐步修复性放量。马来西亚进口精锡增量明显，主要由于高锡价下进口窗口持续性开启，部分成品锡锭库存放量销售。7月
出口精锡1745吨，同比增加4.3%，环比增加9.82%。2026年1-7月累计净进口精锡2037.52吨。

 库存

 截止8月21日，SMM锡锭三地社会库存总量为8313吨，较上周库存数据增加368吨。8月21日，LME库存较上一交易日减少45吨至5385吨。

 消费

 锡锭现货市场方面，成交表现与盘面走势紧密挂钩，周初价格高企严重抑制下游采购意愿，市场实单冷清；周中盘面回调刺激了部分刚需点价与补库订单短暂释放，询价氛围
出现回暖；但价格重返 42.8 万元 / 吨上方后，终端企业再度陷入观望，整体成交维持淡季下的谨慎态势。

 逻辑分析

 宏观情绪偏谨慎，基本面库存低位形成一定底部支撑，市场出现高位集中止盈现象，短期锡价或震荡调整，长期仍有上行韧性。
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市场价格
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资料来源：IFIND、SMM
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库存数据
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第二章供应端情况
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锡精矿依然紧张
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精锡产量
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精锡进出口
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第三章需求端主要逻辑
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全球精锡消费结构

 由于锡熔点低、展性好、易与许多金属形成合金且无
毒、耐腐蚀、外表美观，锡及其合金在工业和日常生
活中被广泛应用。

 全球大规模锡矿开采始于19世纪工业化，随着锡工业
的不断发展，锡逐渐成为现代工业不可缺少的关键稀
有金属。锡金属用途广泛，下游主要为锡焊料、锡化
工及镀锡板三大主要领域，体现为锡焊、镀锡板、化
工品、铅酸电池及锡合金等产品，广泛应用于各行
业。

 锡焊料是锡在电子行业的主要应用，用于电子焊接。
我们平时用到的各类家电、电子产品、手机、平板
等，只要有电路板，就会用锡作为焊料用来焊接

2024年全球精锡消费结构

焊料
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铅酸电池

锡铜合金

其它
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下游开工率
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电子消费
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汽车
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家电
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房地产
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海外经济数据
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