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PVC 2022 年 12 月月报                                        2022 年 11 月 30 日  

 

  供需双弱，震荡行情 

    ——PVC12 月月报 

 

行情复盘 

11 月 PVC 呈震荡上涨走势，PVC 主力合约月度上涨 8.09%。就 PVC 自身基本面而言，

生产企业因为亏损发生了明显的减产，11 月开工维持在低位，但需求表现也比较弱，社

会库存去库，但上游库存在持续累库，整体是供需双弱。11 月 PVC 的上涨主要受到宏

观和地产政策推动。从月初市场预期国内防疫政策松动，到 11 月 11 号防疫二十条发布，

再到 11 月 23 日国常会“降准预告”以及“房地产十六条金融举措”推出、11 月 25 日

降准落地、11 月 28 日证监会“恢复涉房上市公司并购重组及配套融资”射出第三支箭。

宏观和地产刺激政策不断，共同推动了 PVC 的上涨。 

 

 

 

 

 

 

 

 

图1:  2022 年 11 月 PVC 震荡上涨 
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数据来源：文华财经、银河期货 

图2:  山东氯碱一体化利润亏损 图3:  PVC 开工低位 

  

数据来源：隆众资讯、卓创资讯、银河期货 数据来源：卓创资讯、银河期货 

图4:  兰炭利润亏损 图5:  电石利润亏损 
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数据来源：隆众资讯、卓创资讯、银河期货 数据来源：隆众资讯、卓创资讯、银河期货 

存量装置负荷低位 

1-10 月 PVC 产量累计同比增长 0.07%，11 月 PVC 粉产量预估 164 万吨，环比下降

9.5%，同比下降 7.3%，累计同比下降 0.57%。11 月 PVC 一直处于亏损状态，装置减产明

显，存量装置开工维持低位，11 月 PVC 月均开工 68.74%，环比下降 6.1 个百分点，同

比下降 5.3 个百分点。新装置方面，聚隆化工 40 万吨乙烯法新装置在 11 月开始有量销

售。山东信发 40 万吨电石法新装置和广西华谊 40 万吨乙烯法新装置已经于 11 月下旬

开始试车。近期 PVC 利润有所向上修复，但仍旧处于亏损状态，存量装置负荷虽有回升，

但仍旧处于低位，在亏损压制下，PVC开工预计维持低位水平。 

表1:  2022 年 PVC 新增产能情况 

PVC2022 年新装置 

企业 产能 工艺 投产时间 

内蒙宜化 5 电石法 
2022 年 1 月，内蒙宜化厂区原有 30 万吨/年 PVC 装置技改新增 5 万吨装置，并线完成扩至

35 万吨。 

天津大沽 80 乙烯法 

2021 年 8 月 5 日工厂搬迁，开工维持 1-2 成，2021 年 12 月底老装置关停，新厂 40 万吨装

置开车，1 月 10 日左右停车，1 月 25 日开车，2022 年 3 月底共开了 60 万吨，4 月 80 万吨

全部达产。 

德州实华 20 姜钟法 2022 年 1 月试车，EDC 外购，2022 年 5 月正式投产。 

青岛海湾 20 乙烯法 2022 年 9 月初投产 20 万吨 

聚隆化工 40 乙烯法 2021 年 5 月 13 日 EDC/VCM点火试车，6 月 29 日试车，11 月有量销售 

广西华谊氯碱化

工 
40 乙烯法 2022 年 11 月 27 日后试车 

山东信发 40 电石法 2022 年 11 月 21 日试车 

2022年合计 245     
 

数据来源：隆众、卓创、银河期货 
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图8: PVC 产量 图9: PVC 粉开工率 

  

数据来源：卓创、银河期货 数据来源：卓创、银河期货 

图10: 电石法 PVC 开工率 图11: 乙烯法 PVC 开工率 

  

数据来源：卓创、银河期货 数据来源：卓创、银河期货 

图12: 山东外购电石法利润 图13: 山东一体化利润 
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数据来源：卓创、银河期货 数据来源：卓创、银河期货 

外需走弱是明牌 

外需方面，PVC粉出口自5月开始持续环比走弱，5-10月环比增速分别为-4.4%、-16%、

-20.8%、-26.5%、-15.6%、-11.9%，4 月出口最高在 28 万吨，10 月已经降至 9.7 万吨。

PVC 外盘价格自 5 月底以来持续走低，目前仍在稳中下跌，在海外通胀及加息背景下，

PVC 外盘供需较为悲观，同时美国作为全球最大的 PVC 出口地，在经历了 1 年半的出口

低迷后，8-9 月 PVC 出口已经显著增加，加上库存高位，美国出口增加会挤占国内的 PVC

出口份额。PVC 地板出口自 7 月开始持续环比走弱，7-10 月环比增速分别为-3.25%、

-21.28%、-6.1%和-11.3%，美国新屋销售、成屋销售都在走弱，地板出口预计还会继续

下降。 

图14: PVC 粉出口 图15: PVC 地板出口 

  

数据来源：海关总署、银河期货 数据来源：海关总署、银河期货 

图16: 出口至美国的 PVC 地板 图17: 美国 PVC 价格走势 



 

 6 / 10 

 

能化投资研究部 研发报告 

 

  

数据来源：海关总署、银河期货 数据来源：隆众、银河期货 

图18: 美国新屋销售 图19: 美国成屋销售 

  

数据来源：美国商务部普查局、银河期货 数据来源：全美地产经纪商协会、银河期货 

图20: 北美 PVC 库存 图21: 美国 PVC 出口 

  

数据来源：众塑联、银河期货 数据来源：众塑联、银河期货 
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地产政策力度大，现实弱 

10 月 PVC 消费 177 万吨，环比增长 5.8%，同比增长 10.99%，累计同比下降 3.1%。

1-10 月商品房销售面积累计同比下降 22.3%，新开工面积累计下降 37.8%，竣工面积累

计下降 18.7%，土地购置面积累计下降 53%。10 月销售、竣工、投资再度探底， 10 月

销售同比-23.2%，较前值-16.2%降幅扩大，竣工同比-9.4%，较前值-6.0%降幅扩大，投资

完成额同比-16.0%，较前值-12.1%降幅扩大，房地产现实端仍旧很弱，从高频周度数据

也没看到明显改善。  

11 月以来，房地产刺激政策密集出台，从 11 月初的继续推进并扩大“第二支箭”，

支持包括房企在内的民营企业发债融资，到 11 月 23 日的“房地产 16 条金融举措”，再

到 11 月 28 日的“恢复涉房上市公司并购重组及配套融资”、“恢复上市房企和涉房上市

公司再融资”。三支箭、金融十六条、银行给予房企授信意向额度等多维政策共振，此

前限制房地产融资的信贷、债券和股权的各个通道全部打通，地产刺激力度大、预期强。 

图20: PVC 需求 图21: PVC 下游制品开工率 

 

 

数据来源：隆众、卓创、银河期货 数据来源：隆众、银河期货 

图22: 房地产数据 图23: 30 大中城市商品房成交面积 
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数据来源：国家统计局、银河期货 数据来源：国家统计局、银河期货 

 行情展望 

目前 PVC 存量装置开工仍处低位，氯碱一体化利润仍在亏损，12 月需求面临季节

性下滑，因此 12 月 PVC 预计延续供需双弱，当下 PVC 整体库存仍处在高位水平，12

月中下旬开始季节性累库，库存压力仍大。供需弱势和亏损拉锯，PVC 中短期预计仍

是震荡行情，但 12 月中央经济工作会议召开，关注政策情况。 

图26:  PVC 上游库存 图27:  PVC 社会库存 

  

数据来源：隆众、银河期货 数据来源：卓创、银河期货 

图28:  电石法 PVC 开工率 图29:  山东氯碱一体化利润 
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数据来源：隆众资讯、卓创资讯、银河期货 数据来源：隆众资讯、卓创资讯、银河期货 
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